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Веретнов В. И. (Киевский национальный экономический 
университет им. В. Гетьмана, г. Киев, Украина)

В рыночной и социально-ориентированной эконо-
мике в деле защиты имущественных интересов субъ-
ектов хозяйствования особая роль отводится финан-
совым механизмам возмещения убытков, таким как 
страхование и перестрахование. Для страховой компа-
нии одной из опасных угроз в ее финансовой деятель-
ности может быть превышение уровня убыточности, 
например по портфелю имущественного страхования 
вследствие наступления крупных или даже катастро-
фических убытков. В этом случае обычно применяют-
ся два вида облигаторных непропорциональных дого-
воров – эксцедента убытка (Excess of Loss) и эксцедента 
убыточности (Stop of Loss). Однако перестраховочные 
договоры эксцедента убыточности («стоп-лосс») при 
их высоком потенциале полезности для оптимизации 
перестраховочной защиты цедента имеют достаточно 
редкое применение. Изучение причин столь редкого 
применения договоров «стоп-лосс», а также рассмо-
трение возможных предпосылок для оптимизации пе-
рестраховочной защиты цедента с их использованием 
стало целью нашего исследования.

Сущность перестрахования на базе эксцедента убы-
точности в экономической литературе дается в таком 
определении: перестрахование на базе эксцедента 
убыточности («стоп-лосс») является облигаторным и 
защищает определенный страховой портфель цедента 
сверх собственного удержания (лимита ответствен-
ности) с соответствующим лимитом ответственности 
перестраховщика за перестраховочную премию [1, 
с. 243]. Например, если цедент имеет среднюю убыточ-
ность по портфелю страхования имущества в размере 
65 %, 30 % составляют расходы на ведение страхового 
дела, а 5 % – прибыль, то он может попытаться пере-
страховать свой портфель (с 65 до 75 % убыточности) 
у перестраховщика. При этом необходимо выплатить 
премию, которая будет состоять из нетто-ставки (ве-
роятности превышения убыточности) и плюс, в сред-
нем, 15 % (расходы на ведение дела и прибыль пере-
страховщика).

Отличительной особенностью договора «стоп-лосс» 
от облигаторных договоров пропорционального по-

крытия, в частности, квотного (quote share) на базе 
эксцедента сумм (surplus), эксцедента убытка (excess 
of loss) является разная его финансовая привлекатель-
ность для цедента и перестраховщика. Более высокий 
интерес цедента связан с его намерением не только 
получить финансовую защиту в случае превышения 
плановой убыточности, но и попытаться заработать, 
получив перестраховочное возмещение. В тоже время, 
перестраховщик готов только возмещать превышение 
убыточности в установленном в договоре «стоп-лосс» 
лимите.

В отечественной и зарубежной практике непропор-
ционального перестрахования облигаторного покры-
тия цеденты более активно ищут возможности по-
крытия на базе «стоп-лосс». В тоже время, перестра-
ховщики не спешат и очень тщательно подходят к со-
трудничеству с цедентами по данному облигаторному 
перестраховочному покрытию. Другими словами, 
спрос на перестраховочное покрытие по договорам 
«стоп-лосс» существенно превышает предложение [2, 
c. 6].

Среди их основных требований к цеденту является 
наличие статистики убытков по данному виду стра-
хования за 5-10 лет, взвешенная андеррайтинговая 
политика в отборе рисков и политике размещения 
рисков в перестрахование [3, с. 124]. Как следствие, 
многие отечественные цеденты в поисках покрытия 
«стоп-лосс» за рубежом не находят его из-за недо-
статочно устойчивого финансового состояния, от-
сутствия необходимой статистической базы убытков 
по запрашиваемому виду страхования, несоответ-
ствия их андеррайтинговой политики требованиям 
перестраховщиков. Осторожный подход в выборе 
цедентов по договорам «стоп-лосс» обусловлен вы-
сокими рисками колебаний убыточности по причи-
не как субъективных (неэффективного управления 
страховым бизнесом), так объективных (участивши-
еся наступления природных катастроф) факторов. 
Предпосылками для более частого применения дого-
воров «стоп-лосс» отечественными цедентами явля-
ется наработка статистической базы по убыточности, 
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соблюдение принципов перестрахования, профессио-
нальной этики и обеспечение устойчивого финансо-
вого положения страховой компании.

В заключение, стоит отметить, что соблюдение це-
дентом ключевых принципов перестрахования, обе-

спечения своей высокой платежеспособности, при-
менение качественного андеррайтинга при отборе и 
размещении рисков позволят оптимизировать свою 
перестраховочную защиту по договорам эксцедента 
убыточности.
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Волочко Н. К. (Белорусский государственный экономический 
университет, г. Минск)

Для создания в Республике Беларусь экономики ин-
новационного типа, повышения ее эффективности не-
обходима устойчивая финансовая система, способная 
обеспечить формирование достаточного объема фи-
нансовых ресурсов.

Прибыль является основным внутренним источ-
ником формирования финансовых ресурсов, обеспе-
чивающих развитие организации. Она создает вы-
сокий уровень самофинансирования его развития, 
что повышает конкурентные позиции на товарном и 
финансовом рынках, выступает основным защитным 
механизмом, предохраняющим организацию от угро-
зы банкротства. Рост прибыли создает финансовую 
основу для осуществления расширенного воспроиз-
водства за счет прибыли выполняются финансовые 
обязательства организации перед банками и другими 
организациями.

Увеличение прибыли организации связано с приме-
нением эффективных методов управления, основан-
ных на финансовой отчетности организации. Однако 
недостаточная адаптация зарубежных методов управ-
ления прибылью к современным условиям хозяй-
ствования вызывает определенные трудности прак-
тического применения богатого зарубежного опыта. 
Модели управления прибылью, используемые в за-
рубежной практике, не всегда могут быть применены 
организациями Республики Беларусь из-за несопоста-
вимости показателей, применяемых в отечественной и 
зарубежной практике. 

Согласно действующему законодательству в Рес пуб-
лике Беларусь, в бухгалтерском учете формируются 
следующие основные показатели прибыли: валовая 
прибыль, прибыль от реализации продукции, прибыль 
от текущей деятельности, прибыль до налогообложе-
ния, чистая, нераспределенная прибыль и др.

Методика формирования валовой прибыли на счете 
90 «Доходы и расходы по текущей деятельности» по-
зволяет управлять прибылью и затратами в системе 
контроллинга. Себестоимость реализованной продук-
ции при определении валовой прибыли формируется 
из прямых затрат и распределяемых переменных кос-
венных затрат, непосредственно связанных с произ-
водством продукции, относящихся к реализованной 
продукции, что дает возможность анализировать и 
управлять этим показателем без учета управленче-
ских расходов и расходов на реализацию. Выделение в 
бухгалтерском учете условно-постоянных косвенных 
затрат на счете 25 «Общепроизводственные затраты» 
и отнесение их вместе с общехозяйственными затра-
тами, учитываемыми на счете 26, в дебет счета 90 по-
зволяет управлять затратами в системе контроллинга.

Формирование прочих доходов и расходов по те-
кущей деятельности организации и отражение их на 
счетах 90-7 «Прочие доходы по текущей деятельности» 
и 90-10 «Прочие расходы по текущей деятельности» 
влияет на прибыль (убытки) от текущей деятельности 
и затрудняет применение методов финансового менед-
жмента управления прибылью.

Формирование доходов и расходов по видам дея-
тельности на счете 91«Прочите доходы и расходы» дает 
возможность организации определять финансовый ре-
зультат по инвестиционной, финансовой деятельности 
в виде разницы между доходами (за вычетом налогов) 
и расходами. В соответствии с действующим законо-
дательством, в организациях распределяется прибыль 
до налогообложения, которая формируется по кредиту 
счета 99 «Прибыли и убытки», и включает прибыль от 
текущей, инвестиционной и финансовой деятельности.

Чистая прибыль формируется после взыскания 
из бюджета налога на прибыль и других отчислений. 


