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Рыночное конкурентное равновесие предполагает 
распределение спроса на страховую защиту между 
компаниями. Каждый страховщик может перестрахо-
вать только такую долю риска, которая соответствует 
его финансовым возможностям. Поскольку террито-
риальная и маркетинговая сегментация рынка далеко 
не всегда совпадают с деятельностью страховщиков, 
возникает необходимость перестрахования.

В соответствии с действующим законодательством, 
существует несколько важных положений, регламен-
тирующих деятельность страховых компаний при 
осуществлении ими перестрахования. Страховщик 
(перестраховщик), осуществляющий свою деятель-
ность в Украине, имеет право принимать риски на 
перестрахование только по тем видам страхования, на 
проведение которых он получил лицензию. Операции 
по перестрахованию являются необходимым услови-
ем для обеспечения платежеспособности страховщи-
ка, его надежности, безопасности и диверсификации 
размещения страховых резервов. Так, предусмотрено 
обязательное перестрахование рисков, по которым 
страховая сумма по отдельному объекту страхова-
ния больше 10 % от суммы уплаченного собственного 
уставного капитала, сформированных свободных ре-
зервов и страховых резервов на последнюю отчетную 
дату страховщика [2, с. 3].

Указанные условия проведения перестрахования 
страховыми компаниями представлены в законо-
дательных актах и контролируются Национальной 
комиссией по регулированию рынков финансовых 
услуг с целью предупреждения неплатежеспособно-
сти страховщиков в случае принятия на страхование 
крупных рисков, улучшения состояния ликвидности 
страховщика, усиления защиты имущественных ин-
тересов страхователей и обеспечения условий для раз-
вития рынка перестраховочных услуг. Объективная 
необходимость развития отечественного перестрахо-
вания обусловлена низкой капитализацией страховых 
компаний. Перестрахование способствует увеличению 
емкости страховщиков. Подавляющее большинство 
из них не способно принять на страхование крупные 
и кумулятивные риски, которые могут стать катастро-
фическими для их страховых портфелей. Поэтому акти-
визация перестрахования является перспективным на-
правлением в операционной деятельности компании и 
требует системного и взвешенного подхода к разработ-
ке оптимальной программы перестраховочной защиты.

Каждая страховая компания самостоятельно разра-
батывает эффективную сбалансированную политику 
перестрахования, расставляя приоритеты в своей дея-
тельности и выбирая пути стабилизации и улучшения 
качества страхового портфеля.
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Собственный капитал играет важную роль в де-
ятельности любой страховой компании. На первых 
этапах функционирования компании собственный 
капитал (уставный капитал) выступает единственным 
источником обеспечения выплат по непредсказуемым 
страховым случаям. Однако и в дальнейшем его роль 
не уменьшается. Он продолжает выступать дополни-
тельным источником (после страховых резервов) обе-
спечения выполнения страховых обязательств.

Несмотря на большое количество исследований 
сущности капитала и его роли в деятельности стра-
ховой компании, проблемам собственного капитала 
уделялось недостаточно внимания. Теоретические 
наработки исследователей не всегда соответствуют 
подходам, которые применяются в страховом биз-
несе.

В соответствии с требованиями законодательства, 
собственный капитал представлен уставным капи-
талом и гарантийным фондом. Уставный капитал 
играет важную роль в деятельности страховщика. 
Законодательство Украины требует, чтобы минималь-
ный размер уставного капитала страховщика, зани-
мающегося общими видами страхования, был экви-
валентен 1 млн евро, а страховщика, занимающегося 
страхованием жизни, – 10 млн евро по валютному об-
менному курсу валюты Украины [1]. Уставный капи-
тал страховщика должен быть уплачен исключительно 
в денежной форме. Страховщикам разрешается лишь 
25 % уставного капитала формировать за счет государ-
ственных ценных бумаг [1].

Запрещается использовать для формирования 
уставного капитала векселя, средства страховых ре-
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зервов, а также средства, полученные в кредит, ссуду и 
под залог, и вносить нематериальные активы.

Требования к уставному капиталу, на первый 
взгляд, выглядят довольно жесткими, однако они ка-
саются фактически только этапа формирования этого 
капитала. Что происходит с аккумулированными сред-
ствами дальше – никто не знает, в том числе и государ-
ственный регулятор – Национальная комиссия, осу-
ществляющая государственное регулирование в сфере 
рынков финансовых услуг. Фактически требований 
по размещению этих средств не существует. Это по-
зволяет топ-менеджменту выводить их из компаний. 
Средства уставного капитала инвестируются в различ-
ные активы, которые у экспертов вызывают сомнения 
о их ликвидности и безопасности. 

Существует единственное законодательное ограни-
чение по инвестированию уставного капитала – это 
вложение в уставные капиталы других страховщиков. 
Общий размер взносов страховщика в уставные ка-
питалы других страховщиков Украины не может пре-
вышать 30 % его собственного уставного капитала. 
Размер взноса в уставный капитал отдельного стра-
ховщика не может превышать 10 %. Эти требования не 
распространяются на страховщика, осуществляющего 
все виды страхования, кроме страхования жизни, в 
случае осуществления им взносов в уставный капи-
тал страховщика, который осуществляет страхование 
жизни.

Гарантийный фонд не выступает обособленным са-
мостоятельным фондом и объединяет те собственные 
средства страховщика, которые не являются уставным 
капиталом. К гарантийному фонду страховой компа-

нии относится дополнительный и резервный капитал, 
а также сумма нераспределенной прибыли.

Дополнительный капитал формируется за счет 
эмиссионного дохода от размещения акций, а также 
включает сумму дооценки необоротных активов, сто-
имость активов, бесплатно полученных страховщиком 
от других юридических и физических лиц, и другие 
виды дополнительного капитала.

Источником образования резервного капитала яв-
ляются отчисления от чистой прибыли. Он должен 
быть сформирован в размере не менее, чем 25 % от 
размера уставного капитала. Размер ежегодных отчис-
лений должен составлять не менее 5 % суммы чистой 
прибыли.

Страховщики за счет нераспределенной прибыли 
могут создавать свободные резервы. Свободные ре-
зервы – это доля собственных средств страховщика, 
которая резервируется с целью обеспечения платеже-
способности страховщика в соответствии с принятой 
методикой осуществления страховой деятельности.

Результаты анализа динамики и структуры капита-
ла украинских страховщиков свидетельствуют о том, 
что большую долю капитала страховщиков занимает 
собственный капитал (в среднем 60 %) [2].

Подобная тенденция свидетельствует о неразвито-
сти украинского страхового рынка и невыполнении 
страховщиками своей роли в защите населения и хо-
зяйствующих субъектов от наступления неблагопри-
ятных событий. В таких условиях страховщикам сле-
дует увеличивать объемы своей деятельности за счет 
дальнейшего роста количества заключенных догово-
ров страхования и полученных страховых премий [3].
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Одной из базисных составляющих государствен-
ной экономической политики является налоговая по-
литика и система налогового администрирования. 
Основное условие эффективности налоговой системы 
заключается в ее благоприятном воздействии на соци-
ально-экономическое развитие страны.

В Республике Беларусь основную налоговую на-
грузку несут коммерческие организации. Физические 
лица являются плательщиками подоходного налога, 
налога на недвижимость, земельного налога, налога 
за владение собаками, единого налога с индивиду-
альных предпринимателей и иных физических лиц, 


