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Swiatowy Forum Ekonomiczny (WEF) od 1979 r. w
ramach Globalnego raportu konkurencyjnoéci pracuje
nad integralnym okresleniem i poréwnaniem konkuren-
cyjnosci gospodarek, a takze doskonaleniem metodologii
ich oceny. Gospodarka konkurencyjna miedzynarodowo
to gospodarka, ktéra w warunkach wolnego handlu i swo-
bodnego przeptywu czynnikéw wytworczych jest w stanie
relatywnie szybko wzrastac i rozwija¢ sie w dtugim okresie
[1]. WEF wprowadzit integralny indeks konkurencyjno-
$ci, okredlany jako Global Competitiveness Index (GCI),
jednym z czesci skfadowych ktorego jest sektor finansowy.
Metodologia GCI poddaj¢ ocenie stan i réznice zaawan-
sowania rozwoju gospodarczego krajow. Sektor finansowy
jest bardzo wazng czgscig sktadowq indeksu, pozwala on
w skuteczny sposob transferowaé oszczednosci obywateli
danego kraju oraz sprowadzac z zagranicy zasoby finan-
sowe do najbardziej produktywnych sektoréw gospodarki.
Skutecznos¢ jego dzialania powoduje docieranie srodkéw
finansowych do tych sektoréw gospodarki, ktére sg na-
jefektywniejsze, niezaleznie od istniejacych powiazan poli-
tycznych i prawno-wlasnos$ciowych. W celu spetnienia tych
zadan, sektor finansowy musi by¢ wiarygodny i przejrzysty,
a jednoczesnie rynki finansowe muszg by¢ odpowiednio
regulowane w celu ochrony inwestoréw i innych podmio-
tow.

W strukturze GCI sektor finansowy jest oceniany przez
pryzmat o$miu wskaznikéw. Maksymalna liczba punktéw,
$wiadczacych o najlepszym wyniku odnosnie pierwszych
siedmiu wskaznikéw finansowych wynosi 7 punktéw.

Pierwszym wskaznikiem jest dostepnos¢ rynku fi-
nansowego. Charakteryzuje on sektor finansowy pod
wzgledem szerokiej gamy produktéw i ustug finanso-

wych dla przedsigbiorstw. Pod tym wzgledem w rankingu
140 panstw na pierwszych pozycjach w 2015 r. znajdowali
sie Szwajcaria - 6,59 punktéw, Luksemburg - 6,3 punk-
tow, Hong Kong - 6,2 punktéw. Polska ze wskaznikiem
4,9 punktéw zajmowata 44 pozycja.

Kolejnym ze wskaznikéw pokazujacym w jakim stopniu
konkurencja wsrdéd dostawcow ustug finansowych w kraju
zapewnia $wiadczenie ustug finansowych w przystepnych
cenach jest przystepnos¢ ustug finansowych. Ocena roz-
woju rynku finansowego dokonane przez pryzmat przy-
stepnosci ustug finansowych pozwala wskaza¢ na dominu-
jaca pozycje Szwajcaria - 6,1 punktéw, Luksemburg - 6,1
punktéw, Finlandia - 6 punktéw. Polska uzyskata 4,8 punk-
tow i zajmowala 44 pozycja.

Trzecim wskaznikiem oceniajacym rozwéj rynku finan-
sowego jest ocena finansowania lokalnego rynku kapi-
talowego. Za pomoca tego wskaznika ocenia si¢ tatwos¢
pozyskania pieniedzy poprzez emisje akcji na gieldzie.
Pozwala on oceni¢ mozliwoéci wtadz lokalnych w pozy-
skiwaniu srodkéw finansowych na realizacje przedsigwzieé
przyczyniajacych sie do rozwoju regionalnego i lokalnego
na swoim terenie. Stworzenie lokalnego rynku kapitato-
wego jest mozliwe poprzez ustawowe zagwarantowanie
samorzadom terytorialnym zrédel dochodéw wiasnych
w postaci podatkow i oplat lokalnych oraz innych docho-
déw m. in. ze zbycia mienia komunalnego. Taka gwaran-
cja znalazla sie takze w Europejskiej Karcie Samorzadu
Terytorialnego [2], w ktdrej ujeto, Ze spotecznosci lokalne
maja prawo, w ramach narodowej polityki gospodarczej,
do posiadania wlasnych wystarczajacych zasobéw finan-
sowych, ktérymi moga swobodnie dysponowa¢ w ramach
wykonywania swych uprawnien. Pierwsze trzy miejsca
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w rankingu 140 krajéw odno$nie tego wskaznika zajmu-
ja kraje z poza Europy: Hong Kong - 5,7, Taiwan - 5,5,
Afryka Pétdniowa - 5,3. Polska ma 3,6 punktéw i znajduje
sie na 59 pozycji.

Kolejnym wskaznikiem stuzacy do oceny rozwoju
rynku finansowego, jest fatwos$¢ dostepu do kredytow.
Ocenia on fatwo$¢ uzyskania kredytu w banku majac tylko
dobry biznes plan i nie majac wystarczajacego zabezpie-
czenia wlasnymi $rodkami. Poddaje on ocenie zachowa-
nie bankéw odnosnie przedsiebiorstw i gospodarstw do-
mowych. Sklonnos¢ do korzystania z kredytow wplywa
na mozliwosci rozwoju poszczegélnych przedsiebiorstw
i w konsekwencji przyczynia si¢ do wzrostu potencja-
tu rozwojowego calej gospodarki. Najlepiej wedtug tego
wskaznika wypadaja Katar - 5,1, Malaysia - 4,8, Arabskie
Emiraty - 4,5. Polska znajduje sie na 89 pozycji majac tyl-
ko 2,6 punktow.

Kolejnym, piatym wskaznikiem stuzacym do oceny roz-
woju rynku finansowego, a w ostatecznosci rowniez kon-
kurencyjnosci gospodarki narodowej jest dostepnos$¢ ka-
pitalu podwyzszonego ryzyka dla innowacyjnych przed-
siebiorstw. Ocenia on dostepnos¢ kapitalu przeznaczonego
na innowacje, a wi¢c przedsiewziecia charakteryzujace si¢
wysokim ryzykiem. Sektor bankowy jest skuteczny w przy-
padku przedsigbiorstw o duzym stopniu zaawansowania
technologicznego, preferujagcych poufno$¢ informacji na
temat prowadzonej dziatalnosci innowacyjnej, a szczegol-
nie prac badawczo-rozwojowych. Z kolei system finanso-
wy, bazujacy na gietdzie ma przewage w identyfikowaniu
najlepszych projektéw technologicznych, a ponadto ofe-
ruje wigcej bardziej elastycznych sposobéw pozyskiwa-
nia kapitatu [3]. Najwyzsze miejsca w rankingu odnosnie
tego wskaznika zajmujg kraje pozaeuropejskie: Katar -
4,8 punkta, Malaysia - 4,6 punkta, Stany Zjednoczone -
4,5 punkta. W Polsce istnieje relatywnie wysoki poziom
wymogow proceduralnych i barier uzyskania kredytu ban-
kowego. Zajmuje ona dopiero 99 miejsce przy wskazniku o
wartosci 2,3.

Nastepnym ze wskaznikéw stuzacym do oceny rozwo-
ju rynku finansowego jest wskaznik poprawnosci dzia-
fania bankoéw. Jego wartos¢ w duzej mierze zalezy od in-
stytugji finansowych stworzonych w danym celu. Przede
wszystkim to sg instytucje stabilizujace system bankowy,
do ktérych na przyklad w Polsce nalezg: Narodowy Bank
Polski (NBP) jako bank centralny; Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF), jako organ nadzorujacy banki oraz
Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), ktérego celem jest
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zapewnienie deponentom wyplaty, do wysokosci okreslo-
nej ustawa $rodkéw gwarantowanych w razie ogloszenia
upadtosci banku. Wskaznik opisujacy poprawnos¢ dzia-
talnosci bankéw i jego wplyw na rozwdj rynku finanso-
wego lokuje na pierwsze miejsce Kanada - 6,7 punktow,
Nowa Zelandig - 6,7 punktow i Australig - 6,6 punktow.
Stworzenie dobrze funkcjonujacych ram instytucjonalnych
chronigcych sektor bankowy kwalifikuje Polske ma 48 po-
zycja (wartoé¢ wskaznika 5,4).

Siédmym ze wskaznikéw stuzacym do oceny rozwoju
rynku finansowego jest wskaznik regulacji dotyczacy ryn-
ku kapitalowego. Poddaje on ocenie regulacje gieldowe
papieréw warto$ciowych. Wskaznik opisujacy regulacje
rynku kapitatowego i jego wplyw na rozwoéj rynku finan-
sowego lokujg Polske na 42 miejscu, pierwsze miejsce zaj-
muje Afryka Potudniowa - 6,4 punktéw, drugie miejsce
Finlandia - 6,1 punktéw, a trzecie Hong Kong - 6,0 punk-
tow.

Ostatnim ze wskaznikéw stuzacym do oceny rozwo-
ju rynku finansowego jest indeks dostepnosci ustug fi-
nansowych w skali od 1 do 10. Im poziom wartosci tego
wskaznika jest mniejszy, tym gorszy jest wpltyw prawnych
rozwigzan na dostepnos¢ do ustug finansowych; im za$ jest
on wigkszy, tym lepszy jest wplyw prawnych rozwiagzan
na dostepnos$¢ do ustug finansowych. Maksymalng liczbe
punktéw indeks dostepnosci ustug finansowych posiadaja
nastepujace kraje: Australia, Hong Kong, Kenia, Kirgizka
Republika, Lotwa, Malaysia, Czarnogéra, Nowa Zelandia,
Singapur, Wielka Brytania — 10 punktéw. Polska uzyskata
tez wysoka pozycja — 9 punktow.

Jezeli popatrzymy na calg historia wskaznika GCI, to
Polska poprawita swoja pozycje przy jednoczesnym wzro-
$cie indeksu konkurencyjnosci. W dluzszej perspektywie
wciaz jest krajem plasujacym sie w poblizu 40 pozycji w
tym rankingu $wiatowym. Podstawowym problemem
wzmocnienia konkurencyjnosci pod wzgledem finanso-
wym pozostaje upraszczanie procedur i procesow (takze
prawnych), a takze tworzenia warunkéw dla pozyskania
kapitalu wysokiego ryzyka.

Chociaz rozwdj rynku finansowego na Bialorusi nie jest
ujety w raporcie, to z dostepnych danych wynika, Ze jest on
w najwiekszym stopniem pod wplywem wtadzy panstwo-
wej z bardzo ograniczonym rozwojem rynku finansowego
i gieldowego w szczegélnodci. Wedlug statystyk bialoru-
skiego urzedu statystycznego, okoto 70 % PKB wytwarzane
jest w przedsiebiorstwach panstwowych. W zwiazku z tym,
najwiekszym akcjonariuszem w kraju pozostaje panstwo.
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