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Экономический потенциал предприятия мо-
жет быть охарактеризован рядом показателей как 
с позиции имущественного, так и с позиции фи-
нансового положения, а именно оценки срочной 
платежеспособности и структуры капитала. В дан-
ной работе внимание сконцентрировано на оценке 
срочной платежеспособности предприятия.

Объектами анализа были выбраны строитель-
ная и проектная организации, расположенные в 
г. Минск (далее – Объект №  1 и Объект № 2). Для 
оценки срочной платежеспособности был рассчитан 
ряд показателей, таких как коэффициенты текущей, 
быстрой и абсолютной ликвидности, коэффициент 
обеспеченности собственными оборотными актива-
ми, сумма собственных оборотных средств и другие.

ru/2012/06/rudi-dornbusch-euro-and-latin-triangle.
html. – Дата доступа : 20.11.2014. 

4. Dornbusch, Rudiger Th e Latin Triangle, in Keys to 
Prosperity / MIT Press, 2000.

На основании проанализированных данных 
были сделаны общие выводы о платежеспособ-
ности строительных организаций. Для детального 
рассмотрения был выбран один из важнейших по-
казателей, который включает в себя максимальное 
число факторов при анализе срочной платежеспо-
собности – коэффициент текущей ликвидности 
(далее – Кт.л). Для оценки использовался факторный 
анализ динамики Кт.л.

Согласно расчетам для Объекта № 1 Кт.л за 2012 
и 2013 гг. меньше нормативного значения равного 
1,2, что говорит о проблемах с погашением кратко-
срочных обязательств (таблица 1). Однако при ра-
боте с каждым фактором по отдельности приходим 
к выводу, что в 2013 г. происходит реальное улуч-
шение ситуации на Объекте № 1, при этом основ-
ными факторами увеличения Кт.л стали средства 
контрагентов и материальные запасы. Здесь хочет-
ся отметить, что увеличение средств контрагентов 
условно отрицательно влияет на ликвидность, но 
специфика строительной отрасли такова, что пред-
приятия очень часто манипулируют «чужими» 
деньгами, используя их для погашения своих за-
долженностей. Т. е. Объект № 1 реально обладает 
текущей платежеспособностью.

Таблица 1 – Факторный анализ Кт.л для Объекта № 1

Факторы

За
па

сы
, 

мл
н 

до
лл

.

Де
би

то
рс

ка
я 

за
до

лж
ен

но
ст

ь,
мл

н 
до

лл
.

Де
не

ж
ны

е 
ср

ед
ст

ва
, 

мл
н 

до
лл

.

За
до

лж
ен

но
ст

ь 
ба

нк
у, 

мл
н 

до
лл

.

Ср
ед

ст
ва

 
ко

нт
ра

ге
нт

ов
, 

мл
н 

до
лл

.

Ус
то

йч
ив

ы
е 

па
сс

ив
ы

, 
мл

н 
до

лл
.

Ктл ΔКтл ΔКтл
1

База 3278 17971 1446 0 16819 2372 1,18 – –
Δ  Запасы 6 186 17971 1446 0 16819 2372 1,33 0,15 0,15
Δ Дебиторская задолженность 6 186 22 962 1446 0 16819 2372 1,59 0,26 -0,26
Δ Денежные средства 6 186 22 962 2268 0 16819 2372 1,63 0,04 0,04
Δ Банковская задолженность 6 186 22 962 2268 0 16819 2372 1,63 0 0
Δ Средства контрагентов 6 186 22 962 2268 0 24 335 2372 1,17 -0,46 0,46
Δ Устойчивые пассивы 6 186 22 962 2268 0 24 335 3 142 1,14 -0,03 -0,03

Совместное действие факторов -0,04 0,36



71

 
 

 

 

На современном этапе мировая экономика яв-
ляет собой  расширение интеграционных процес-
сов и их углубление. Современное экономическое, 

Таблица 2 – Факторный анализ Кт.л для Объекта № 2
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Ктл ΔΔКтл Δ Ктл
1

База 11531 9203 8906,4 -– 15718 9022 1,19 – –
Δ  Запасы 14441 9203 8906,4 0 15718 9022 1,31 0,12 0,12
Δ Дебиторская 
задолженность 14441 18707 8906,4 0 15718 9022 1,7 0,38 -0,38

Δ Денежные средства 14441 18707 2717 0 15718 9022 1,45 -0,2 -0,2
Δ Задолженность банку 14441 18707 2717 0 15718 9022 1,45 0 0
Δ Средства 
контрагентов 14441 18707 2717 0 25419 9022 1,04 -0,4 0,4

Δ Устойчивые пассивы 14441 18707 2717 0 25419 6124 1,13 0,1 0,1
Совместное действие факторов -0,06 -0,01

социальное и политическое благосостояние госу-
дарства зависит не только от внутренней организо-
ванности, но в большей степени и от характера его 
связей с другими странами. Первостепенное зна-
чение все больше приобретают решения внешне-
экономических проблем. Как показывает мировой 
опыт, наращивание финансового потенциала стран 
происходит только посредством их интеграции 
друг с другом и с мировым хозяйством в целом.

Поскольку интеграционные процессы в эконо-
мическом пространстве носят региональный ха-
рактер, а сфера мировых финансов стала важным 
источником разработки новых финансовых мето-

Для Объекта № 2 Кт.л меньше нормативного зна-
чения, поэтому предприятие нельзя охарактеризо-
вать как успешно функционирующее. Наблюдается 
падение данного показателя в отчетном году на 6 % 
главным образом за счет падения доли денежных 
средств и увеличения доли устойчивых пассивов. 
После проведения экспертной оценки (таблица 2), 
где оценивается реальное влияние каждого факто-
ра на коэффициент, можно сделать вывод, что ре-
альная текущая ликвидность проектной организа-
ции упала.

Таким образом, хотя мы и оценивали две раз-
личные между собой организации строительной 
отрасли, их оценка срочной платежеспособности 
по текущей ликвидности показала, что количе-

ственный расчет не обязательно правдиво оцени-
вает сложившуюся ситуацию на предприятиях, как 
и оказалось в нашем случае: для Объекта № 1 реаль-
ная ситуация оказалась лучше, чем расчетная.

Подводя итог, отметим, что хотя все финан-
совые показатели и являются необходимыми для 
оценки экономического потенциала, они не до-
статочны и не позволяют в полной мере оценить 
срочную платежеспособность предприятия. По-
этому при проведении факторного анализа всегда 
необходима экспертиза его результатов, которая 
позволяет реально оценивать сложившуюся на 
предприятии ситуацию, так как зачастую реальная 
и расчетная оценки отличаются, что и было пока-
зано.


