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Если выплаты по облигациям имеют фикси-
рованную сумму и производятся раз в год или в 
полгода, то банк может рассчитать сумму среднего 
месячного процента (формула 2) и зачислять его на 
счет клиента.

n · S
= Sм,                               (2)12

где n – количество выплат в год по условиям облигации;
S – размер единовременной выплаты;

Sм – размер месячных денежных поступлений на счет 
клиента.

По согласованию с банком данный депозитный 
счет можно пополнять наличными средствами, что 
увеличит прибыль. Для удобства пользования дан-
ным счетом и создается депозитная карточка, что 
является побочным продуктом.

При создании данной системы можно выявить 
трехстороннюю выгоду:

– в ходе размещения облигаций эмитенты, в том 
числе частные, получают денежные средства;

– банк-посредник увеличивает объем привле-
ченных средств;

– владелец облигации получает возможность 
получать прибыль ежемесячно.
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На современном этапе значимость золотова-
лютных резервов для страны уже доказана. Их ак-
туальность, несмотря на возможность истощения 
мировых запасов золота, не уменьшается, а на-
против носит обратный характер. Абсолютно все 
страны стараются укрепить и увеличить свои зо-
лотовалютные запасы, т. к. они являются гарантом 
успешной деятельности в мировом сообществе и 
позволяют стране эффективно преодолевать воз-
можные экономические трудности.

Каждое государство заинтересовано в приросте 
своих запасов, ведь именно за счет этого повышает-
ся и ее международная ликвидность, и экономиче-
ская ситуация внутри страны. Крупные резервы по-
зволяют стране быть кредитором других государств, 
что в свою очередь приносит процентный доход, тем 
самым еще больше улучшая финансовую позицию 
государства на международной арене. Золотова-
лютные запасы являются одним из главных инстру-
ментов в управлении рисками государства, который 

обеспечивает деятельность по внешнему валютно-
му обороту и внутреннему денежному обращению. 
Существуют определенные требования к тому, ка-
кими золотовалютные резервы должны быть. При-
сутствие в характеристике резервов таких черт, как 
многогранность использования и способность к 
быстрому перемещению – обеспечивают высокую 
ликвидность резервов, тем самым дают государству 
возможность диверсифицировать свои риски. 

В действительности все центральные банки и фи-
нансовые министерства стран постоянно заинтере-
сованы в наиболее лучшем размещении своих акти-
вов в наиболее прибыльные и надежные валюты, что 
может изменять соотношение активов. В Республике 
Беларусь золотовалютные резервы представлены в 
виде: монетарного золота, специальных прав заим-
ствования, резервных позиций в МВФ, резервных 
активов в иностранной валюте и прочих активов. 

Оптимальная ступень резервов государства 
должна позволять в течение трех месяцев произ-
водить в стране операции по импорту товаров и 
услуг. Однако количество необходимых резервов 
напрямую зависит от разрывов поступления и убы-
тия иностранной валюты в страну. В независимо-
сти от того, что они не представляют какой-либо 
конкретной и постоянной величины, страны ста-
раются удерживать их на уровне обеспечивающей 
внешнюю ликвидность. Уменьшение этого уровня 
аналогично резкому увеличению может привести к 
увеличению рисков государства.



65

Таблица – Динамика золотовалютных ресурсов Республики Беларусь (по состоянию 
на 1 января), млн долл. [1]

Год Всего Монетарное 
золото

Специальные права 
заимствования

Резервные активы в 
иностранной валюте

Прочие 
активы

2015 5 059,1 1 637,1 538,7 2 882,8 0,5
2014 6 650,9 1 713,9 571,7 3 738,2 627,1
2013 8 095,0 2 286,0 567,5 3 240,2 2 001,2
2012 7 915,9 1 904,7 572,4 4 488,7 950,1
2011 5 030,7 1 599,8 567,7 1 907,7 955,5
2010 5 652,5 821,1 578,4 2 519,9 1 733,1
2009 3 061,1 374,1 1,0 2 605,5 80,5

Примечание. Резервная позиция в МВФ 0,0

В таблице ниже представлена динамика золото-
валютных резервов Республики Беларусь.

Основными проблемами в успешном управле-
нии золотовалютными резервами являются: поддер-
жание достаточного уровня для успешной деятель-
ности по различным операциям и рациональное 
управление резервами непосредственно. Вне зави-
симости от того, что резервы позволяют избежать 
макроэкономических рисков, существуют многие 
риски, связанные именно с их использованием. 

Примером может служить риск быстрой траты 
золотовалютных резервов. В случае мирового эко-
номического кризиса этот риск может стать прямой 
угрозой, так как страна может не дождаться помощи 
от стран союза государств, которые будут полностью 
поглощены проблемами в собственной экономике. 
В результате выплаты долговых обязательств и по-
пытки поддержать курс национальной валюты могут 
мгновенно израсходовать значительную часть запа-
сов. Для обеспечения безопасности золотовалютных 
резервов государству необходимо поставить для себя 
приоритетные задачи, которым оно будет следовать 
как на международной арене, так и внутри страны.

Такими задачами могут являться: поддержка 
своей национальной валюты; сохранение доверия к 
государственной политике; снижение внешней уяз-
вимости за счет хранения средств в иностранной 
валюте с целью избегания шока во время кризисов 
в стране; поддержка рейтинга страны, как уверен-
ного в себе и надежного государства и партнера для 

других стран, а также выполнение обязательств по 
внешнему долгу и помощь правительству страны с 
целью удовлетворить его потребности в иностран-
ной валюте. Простейшими способами поддержки 
уровня золотовалютных резервов могут быть: ре-
финансирование долгов страны, продажа государ-
ственного имущества, привлечение инвестиций в 
страну, а также изменение стоимости курса нацио-
нальной валюты и изменение стоимости золота на 
международном рынке ценных металлов.

Примером может служить сокращение золото-
валютных запасов Республики Беларусь в декабре 
2014 года на 760,8 млн долл. США за счет погашения 
обязательств в иностранной валюте в полном объе-
ме, а также отрицательное сальдо покупки-продажи 
Национальным банком иностранной валюты. Под-
держанию золотовалютных резервов способствова-
ли рефинансирование обязательств Национально-
го банка, а также увеличение стоимости золота на 
международном рынке драгоценных металлов.

Безусловно, золотовалютные резервы являют-
ся инструментом регулирования финансовых ри-
сков государства, а также своего рода страховым 
фондом государства, т. к. полностью обеспечивают 
непредвиденные выплаты по государственным дол-
гам или покрытию бюджетных расходов.
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