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За последние годы в Республике Беларусь было 
выпущено государственных облигаций на сумму 
более 200 миллионов долларов США, что является 
лишь малой частью возможного выпуска облига-
ций в нашей стране [1].

В настоящее время имеются два вида государ-
ственных ценных бумаг для физических лиц, выпу-
скаемых Министерством финансов:

– облигации государственного сберегательного 
займа Республики Беларусь. В соответствии с по-
становлением Совета Министров Республики Бела-
русь от 16 июля 2001 года Министерство финансов 
Республики Беларусь, начиная с 1 июня 2002 года, 
осуществляет выпуски облигаций государственно-
го сберегательного займа Республики Беларусь. Ос-
новные условия каждого выпуска облигаций опре-
деляются Министерством финансов;

– облигации государственного выигрышного 
валютного займа Республики Беларусь. В соответ-
ствии с постановлением Совета Министров Респу-
блики Беларусь от 21 октября 1999 г. Министерством 
финансов Республики Беларусь в конце марта 2000 
года объявлен государственный выигрышный ва-
лютный заем Республики Беларусь на сумму 10 млн 
долл., облигации которого размещаются среди фи-
зических лиц отдельными выпусками. В настоящее 

время осуществлено девять выпусков данных обли-
гаций на общую сумму 6 млн долл. [2].

Такой низкий уровень выпуска облигаций об-
условлен множеством факторов, главный из кото-
рых – низкая привлекательность данных облигаций, 
что, несомненно, является серьезной проблемой с 
точки зрения экономики страны.

Но имеется несколько решений данной проблемы:
– введение более выгодных условий обращения 

облигаций;
– упрощение процесса приобретения облигаций;
– использование облигаций в банковской сфере.
Предпосылки использования облигаций в бан-

ковской сфере заключаются в том, что владельцы 
часто передают свои облигации на хранение банку. 
Однако можно предоставить банку возможность 
использования облигаций и тем самым увеличить 
свои привлеченные средства. Рассмотрим подроб-
нее данную систему на примере. Создается депо-
зитный счет, на котором размещается стоимостной 
эквивалент имеющихся у владельца облигаций. Об-
лигации передаются банку на условиях трастового 
договора, где банк может использовать данные ему 
облигации для увеличения собственной прибыли. 

Облигация может быть купонной и дисконтной. 
Если облигация купонная, клиент получает про-
цент, равный проценту по облигации, на свой депо-
зитный счет. В том случае, когда облигация имеет 
дисконтную стоимость, применяется формула 1:

N1 – N0 = Sм,                             (1)q · 12
где N1 – номинальная стоимость;

N0 – купонная стоимость;
q – срок обращения облигации, лет;

Sм – размер месячных денежных поступлений на 
счет клиента.
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Если выплаты по облигациям имеют фикси-
рованную сумму и производятся раз в год или в 
полгода, то банк может рассчитать сумму среднего 
месячного процента (формула 2) и зачислять его на 
счет клиента.

n · S
= Sм,                               (2)12

где n – количество выплат в год по условиям облигации;
S – размер единовременной выплаты;

Sм – размер месячных денежных поступлений на счет 
клиента.

По согласованию с банком данный депозитный 
счет можно пополнять наличными средствами, что 
увеличит прибыль. Для удобства пользования дан-
ным счетом и создается депозитная карточка, что 
является побочным продуктом.

При создании данной системы можно выявить 
трехстороннюю выгоду:

– в ходе размещения облигаций эмитенты, в том 
числе частные, получают денежные средства;

– банк-посредник увеличивает объем привле-
ченных средств;

– владелец облигации получает возможность 
получать прибыль ежемесячно.
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На современном этапе значимость золотова-
лютных резервов для страны уже доказана. Их ак-
туальность, несмотря на возможность истощения 
мировых запасов золота, не уменьшается, а на-
против носит обратный характер. Абсолютно все 
страны стараются укрепить и увеличить свои зо-
лотовалютные запасы, т. к. они являются гарантом 
успешной деятельности в мировом сообществе и 
позволяют стране эффективно преодолевать воз-
можные экономические трудности.

Каждое государство заинтересовано в приросте 
своих запасов, ведь именно за счет этого повышает-
ся и ее международная ликвидность, и экономиче-
ская ситуация внутри страны. Крупные резервы по-
зволяют стране быть кредитором других государств, 
что в свою очередь приносит процентный доход, тем 
самым еще больше улучшая финансовую позицию 
государства на международной арене. Золотова-
лютные запасы являются одним из главных инстру-
ментов в управлении рисками государства, который 

обеспечивает деятельность по внешнему валютно-
му обороту и внутреннему денежному обращению. 
Существуют определенные требования к тому, ка-
кими золотовалютные резервы должны быть. При-
сутствие в характеристике резервов таких черт, как 
многогранность использования и способность к 
быстрому перемещению – обеспечивают высокую 
ликвидность резервов, тем самым дают государству 
возможность диверсифицировать свои риски. 

В действительности все центральные банки и фи-
нансовые министерства стран постоянно заинтере-
сованы в наиболее лучшем размещении своих акти-
вов в наиболее прибыльные и надежные валюты, что 
может изменять соотношение активов. В Республике 
Беларусь золотовалютные резервы представлены в 
виде: монетарного золота, специальных прав заим-
ствования, резервных позиций в МВФ, резервных 
активов в иностранной валюте и прочих активов. 

Оптимальная ступень резервов государства 
должна позволять в течение трех месяцев произ-
водить в стране операции по импорту товаров и 
услуг. Однако количество необходимых резервов 
напрямую зависит от разрывов поступления и убы-
тия иностранной валюты в страну. В независимо-
сти от того, что они не представляют какой-либо 
конкретной и постоянной величины, страны ста-
раются удерживать их на уровне обеспечивающей 
внешнюю ликвидность. Уменьшение этого уровня 
аналогично резкому увеличению может привести к 
увеличению рисков государства.


