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и биотехнологии. Недостатком данной программы 
грантов являются лимиты, установленные по сум-
мам предоставляемых средств. Средства на безвоз-
вратной основе предоставляются только в нацио-
нальной валюте Республики Беларусь в размере, не 
более сумм, эквивалентных 25 тыс. долл. США – на 
подготовительном этапе; 100 тыс. долл. США – на 
конструкторско-технологическом этапе [3].

Развитию системы венчурного финансирова-
ния в стране может, например, способствовать и 
упрощение системы налогообложения венчурных 
компаний и венчурных фондов, снижение налогов 
на долгосрочные инвестиции, как в США. Кроме 
того, возможно введение налоговых каникул для 
организаций, реализующий венчурный проект, а 
также для венчурных фондов.

Специалисты сходятся во мнении, что для сво-
бодного выхода венчурных инвесторов из проин-
вестированных предприятий путем продажи паке-
тов акций необходим развитый фондовый рынок 
[2]. Когда венчур достигает необходимого этапа 
развития, венчурный инвестор продает свой пакет 
акций стратегическому инвестору, в качестве ко-
торого могут выступать крупные промышленные 
предприятия. Этот выход осуществляется с целью 
увеличения масштабов выпуска наукоемкой про-
дукции и освоения значимых сегментов рынка.

Обобщая вышесказанное, можно сделать вы-
вод о том, что к настоящему времени в Республике 
Беларусь заложены основы для создания венчур-
ной индустрии:

1) основан и наделен правами государственно-
го венчурного фонда БИФ;

2) созданы бизнес-инкубаторы;

3) создано первое формализованное сообще-
ство бизнес-ангелов Общественное объединение 
«Сообщество бизнес-ангелов и венчурных инве-
сторов “БАВИН”»;

4) введено применение грантов с целью стиму-
лирования инновационной активности субъектов 
малого предпринимательства.

Однако перечисленные меры не активизиро-
вали создание полноценной системы венчурного 
финансирования в стране. Причинами этого, по 
мнению автора, являются: неразвитость венчур-
ной инфраструктуры, отсутствие ключевого звена 
механизма венчурного финансирования – венчур-
ных фондов, недостаток инвесторов, отсутствие 
организации, регулирующей вопросы венчурного 
инвестирования, сложность системы налогообло-
жения венчуров и венчурных фондов, недостаточ-
ное развитие фондового рынка.
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Сбережения являются накапливаемой частью 
денежных доходов населения, предназначенных 
для удовлетворения потребностей в будущем. 
Исторически сложилась ситуация, когда население 
Республики Беларусь, вследствие определенных 

событий в прошлом, не испытывало глубокого до-
верия к банкам и прочим структурам, предлагаю-
щим услуги по хранению денег. До сих пор большая 
часть населения Беларуси предпочитает хранить 
свои сбережения вне банковской системы. Однако 
в последнее время наблюдается рост доверия к бан-
кам в нашей стране. Целью данной работы являет-
ся анализ динамики количества вкладов в коммер-
ческих банках с 2000 по 2015 годы, выявление вза-
имосвязей между динамикой средней заработной 
платы населения, инфляцией и сбережениями [1].

Для отражения динамики вкладов населения с 
2000 по 2015 годы используется величина депози-
тов физических лиц по состоянию на 1 января каж-
дого года, деленная на среднегодовой курс белорус-
ского рубля к доллару США (рисунок 1). 
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Из рисунка 1 можно заметить, что, в целом, в 
период с 2000 по 2015 годы размер депозитов насе-
ления Республики Беларусь имел тенденцию к уве-
личению. Причем до 2005 года наращивание сбе-
режений населением страны двигалось довольно 
медленно, а начиная с 2006 года, этот процесс по-
шел все быстрее и быстрее. Например, прирост сбе-
режений с 2003 по 2004 год составил 340 млн долл. 
США, а с 2013 по 2014 год – 3200 млн долл. США [1].

Чтобы отразить влияние инфляции на дина-
мику сбережений населения Республики Беларусь, 
пересчитаем значения предыдущей диаграммы и 
сравним с уровнем инфляции в период с 2001 по 
2015 годы (рисунок 2).

Как видно из рисунка 2, существует обратная 
зависимость между уровнем инфляции и сбе-

режениями населения. Высшая отметка кривой, 
отображающей динамику сбережений за исследу-
емый период, была достигнута в 2005 году (165 %), 
в то время как кривая инфляции достигла отметки 
в 8 %. Также можно сказать, что присутствует не-
кая запоздалая реакция населения на изменение 
уровня инфляции. Особенно хорошо это видно 
на отрезке с 2011 по 2012 год: уровень инфляции в 
2011 году вырос до 108 %, сумма сбережений – на 
20,5  % по сравнению с 2010, а в 2012 произошло 
резкое снижение сбережений на 23 %. В денежном 
выражении количество сбережений упало с 7652,5 
в 2011 до 5870,9 млн долл. США в 2012 году [2].

Используя данные, показанные на рисунке 2, 
сопоставим их на рисунке 3 с динамикой средней 
заработной платы в Республике Беларусь.
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Рисунок 1 – Размер сбережений населения Республики Беларусь за 2000–2015 годы, млн долл. США
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Рисунок 2 – Динамика инфляции и сбережений населения за 2001–2015 годы, % к предыдущему году

 

0
20
40
60
80
100
120
140
160
180

2011 2012 2013 2014 2015

Инфляция
Сбережения
Средняя заработная плата

Рисунок 3 – Динамика инфляции, сбережений  
и средней заработной платы за 2011–2015 годы,  

% к предыдущему году
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Данный рисунок показывает, что, в отличие от 
средней зарплаты, которая моментально реагиру-
ет на резкий рост и спад инфляции, сбережения 
имеют некую запоздалость реакции на изменение 
инфляции. Это наиболее заметно на отрезке с 2011 
по 2012 годы: в 2011 году наблюдается резкий рост 
инфляции и, вследствие, резкий спад средней зара-
ботной платы. Реакция же кривой сбережений по-
следовала только в 2012 году в виде снижения сред-
него размера сбережений населения на 43,5 % [3].

Исходя из вышеизложенного, можно сказать, 
что в период с 2001 по 2015 года величина сбере-
жений в Республике Беларусь неуклонно увеличи-
валась. Это свидетельствует о росте доверия насе-
ления страны к банковской системе. Также можно 
отметить набирающую обороты тенденцию к хра-
нению сбережений именно в банках Республики 

Беларусь. Такие показатели, как средняя заработ-
ная плата и сбережения, находятся в прямой зави-
симости между собой, в то время как рост инфля-
ции вызывает снижение количества сбережений и 
средней заработной платы и наоборот.
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Финансовая организация просчитывает веро-
ятность свершения какой-либо рисковой ситуа-
ции, то есть вероятность совершить ошибку, ко-
торая повлечет за собой отрицательные нематери-
альные и материальные последствия. 

Для финансовых организаций Беларуси харак-
терны следующие виды финансовых рисков:

•	риск неплатежеспособности (возникает 
вследствие снижения ликвидности оборотных ак-
тивов финансовой организации);

• инвестиционный (вероятность несения убыт-
ков в процессе инвестирования);

•	инфляционный (вероятность снижения реаль-
ной стоимости капитала или доходов от ведения 
финансовой деятельность в условиях инфляции);

•	процентный (возникает при вероятности ро-
ста средней процентной ставки по кредитам по от-
ношению к средней ставке на привлеченные бан-
ком средства для предоставления кредита);

• валютный (это возможные убытки вслед-
ствие роста курсов иностранных валют и драго-
ценных металлов);

•	 депозитный (характеризуется вероятностью 
невозврата депозитов);

•	кредитный (непогашение кредита (его части) 
или несвоевременное погашение, а так же выдача 
кредита под плавающую процентную ставку);

•	налоговый (связан с вводом новых видов на-
логов на какой-либо аспект осуществляемой фи-
нансовой деятельности).

Характерной чертой для риска является то, 
что им можно управлять. Все организации в той 
или иной мере сталкиваются с проблемой управ-
ления рисками. Вследствие этого главной задачей 
организации является формирование актуальной 
системы риск-менеджмента. Контроль над органи-
зацией системы риск-ме недж мента в финансовых 
организациях осуществляет Совет директоров, но 
помимо него в системе управления рисками нахо-
дятся следующие органы:

1. Правление осуществляет контроль над мини-
мизацией рисков в финансовой организации. 

2. Комитет по рискам занимается разработкой 
стратегии управления риском и контролирует их ре-
ализацию в деятельности финансовой организации.

3. Подразделения по управлению рисками вклю-
чает в себя подразделение контроля рисков и под-
разделение управления рисками, которые занима-
ются оценкой степени риска и сбором подробной 
информации о рисках банка.

4. Казначейство (в банке) контролирует порт-
фели активов и обязательств банка.

5. Отдел внутреннего аудита осуществляет 
контроль над управлением рисками в финансовой 
организации и над полнотой данных мер.


