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На современном этапе для Республики Бела-
русь особенно актуальным является инновацион-
ный путь развития. В соответствии с этим направ-
лением перед страной стоит задача создания наци-
ональной системы венчурного финансирования. 
Наиболее оптимальный способ развития венчур-
ной индустрии в стране – это анализ опыта стран 
с развитой системой венчурного инвестирования, 
главной из которых является США, так как венчур-
ный бизнес впервые начал развиваться именно там. 

В Республике Беларусь деятельность венчурных 
организаций регулируется Указом Президента Рес
публики Беларусь от 03.01.2007 г. № 1 «Об утверж-
дении Положения о порядке создания субъектов 
инновационной инфраструктуры и внесении изме-
нений и дополнений в Указ Президента Республи-
ки Беларусь от 30.09.2002 г. № 495» в редакции от 
17.05.2010 г. [1]. Данный Указ и изменения к нему 
были разработаны с целью формирования и разви-
тия венчурного бизнеса в Республике Беларусь. Ука-
зом не только регулируется деятельность венчур-
ных организаций, но и определяются понятия «вен-
чурный проект» и «инновационная организация», 
устанавливается система льгот, стимулирующих 
развитие венчурного предпринимательства. Кроме 
того, в рамках Указа предусматривается придание 
Белорусскому инновационному фонду (Белинфон-
ду) функций венчурной организации, то есть функ-
ции финансирования венчурных проектов. 

Однако смена статуса Белинфонда не повлекла 
за собой активизацию новаторской деятельности, 
как ожидалось. Одной из причин этого является тот 
факт, что средства из этого фонда выделяются на 

принципах долевого финансирования, то есть фонд 
оплачивает только половину общей стоимости 
проекта. В качестве выхода из этой ситуации мож-
но предложить создание частных инвестиционных 
(венчурных) фондов, пулов и бизнес-инкубаторов. 
Опыт стран с развитой венчурной индустрией (в 
частности, США) показал, что именно они явля-
ются локомотивом развития венчурного финанси-
рования в стране. На данном этапе в Беларуси уже 
функционирует 16 бизнес-инкубаторов, однако, не 
создано, по сути, ни одного венчурного фонда.

Среди причин, тормозящих развитие венчур-
ной индутрии, отметим отсутствие на данном эта-
пе в Республике Беларусь ассоциации, которая за-
нималась бы вопросами венчурного финансирова-
ния. Создание данной ассоциации, как показывает 
мировой опыт, необходимо при развитии системы 
венчурного инвестирования. Такая организация 
может быть названа по примеру США – Белорус-
ская национальная ассоциация венчурного капита-
ла. В ней обязательно участие частных инвесторов 
(объединений инвесторов) для защиты интересов 
представителей венчурной индустрии в разных 
структурах, мониторинга выполняемых проектов, 
деятельности венчурных фондов, управляющих 
компаний и предприятий-реципиентов, издания 
методической литературы и отраслевых бюллете-
ней, проведения исследований в венчурной сфере.

Также немаловажное значение имеет разработка 
программы грантов для продуктов, которые могли 
бы претендовать на роль импортозаменителей или 
продуктов с экспортным потенциалом. Гранты  – 
один из источников финансирования венчуров в 
США. Несмотря на то что Указом Президента № 229 
от 20 мая 2013 года «О некоторых мерах по стиму-
лированию реализации инновационных проектов» 
вводится применение грантов для малого предпри-
нимательства, длительность пользования этими 
средствами составляет только 1 год. Существует 
право увеличить срок пользования средствами до 
2 лет в случае невозможности завершения проек-
та на стадии испытания или регистрации продукта 
при его реализации в таких конкретных областях, 
как здравоохранение, ветеринария, фармацевтика 
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и биотехнологии. Недостатком данной программы 
грантов являются лимиты, установленные по сум-
мам предоставляемых средств. Средства на безвоз-
вратной основе предоставляются только в нацио-
нальной валюте Республики Беларусь в размере, не 
более сумм, эквивалентных 25 тыс. долл. США – на 
подготовительном этапе; 100 тыс. долл. США – на 
конструкторско-технологическом этапе [3].

Развитию системы венчурного финансирова-
ния в стране может, например, способствовать и 
упрощение системы налогообложения венчурных 
компаний и венчурных фондов, снижение налогов 
на долгосрочные инвестиции, как в США. Кроме 
того, возможно введение налоговых каникул для 
организаций, реализующий венчурный проект, а 
также для венчурных фондов.

Специалисты сходятся во мнении, что для сво-
бодного выхода венчурных инвесторов из проин-
вестированных предприятий путем продажи паке-
тов акций необходим развитый фондовый рынок 
[2]. Когда венчур достигает необходимого этапа 
развития, венчурный инвестор продает свой пакет 
акций стратегическому инвестору, в качестве ко-
торого могут выступать крупные промышленные 
предприятия. Этот выход осуществляется с целью 
увеличения масштабов выпуска наукоемкой про-
дукции и освоения значимых сегментов рынка.

Обобщая вышесказанное, можно сделать вы-
вод о том, что к настоящему времени в Республике 
Беларусь заложены основы для создания венчур-
ной индустрии:

1) основан и наделен правами государственно-
го венчурного фонда БИФ;

2) созданы бизнес-инкубаторы;

3) создано первое формализованное сообще-
ство бизнес-ангелов Общественное объединение 
«Сообщество бизнес-ангелов и венчурных инве-
сторов “БАВИН”»;

4) введено применение грантов с целью стиму-
лирования инновационной активности субъектов 
малого предпринимательства.

Однако перечисленные меры не активизиро-
вали создание полноценной системы венчурного 
финансирования в стране. Причинами этого, по 
мнению автора, являются: неразвитость венчур-
ной инфраструктуры, отсутствие ключевого звена 
механизма венчурного финансирования – венчур-
ных фондов, недостаток инвесторов, отсутствие 
организации, регулирующей вопросы венчурного 
инвестирования, сложность системы налогообло-
жения венчуров и венчурных фондов, недостаточ-
ное развитие фондового рынка.
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Сбережения являются накапливаемой частью 
денежных доходов населения, предназначенных 
для удовлетворения потребностей в будущем. 
Исторически сложилась ситуация, когда население 
Республики Беларусь, вследствие определенных 

событий в прошлом, не испытывало глубокого до-
верия к банкам и прочим структурам, предлагаю-
щим услуги по хранению денег. До сих пор большая 
часть населения Беларуси предпочитает хранить 
свои сбережения вне банковской системы. Однако 
в последнее время наблюдается рост доверия к бан-
кам в нашей стране. Целью данной работы являет-
ся анализ динамики количества вкладов в коммер-
ческих банках с 2000 по 2015 годы, выявление вза-
имосвязей между динамикой средней заработной 
платы населения, инфляцией и сбережениями [1].

Для отражения динамики вкладов населения с 
2000 по 2015 годы используется величина депози-
тов физических лиц по состоянию на 1 января каж-
дого года, деленная на среднегодовой курс белорус-
ского рубля к доллару США (рисунок 1). 


