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лоссальной скоростью (в 1994 году уровень инфля-
ции составлял около 1960 %). К концу 1990-х пока-
затели инфляции снизились, но все равно превыша-
ли допустимый минимум. В связи с этим в 2000 году 
была проведена еще одна деноминация. С банкнот 
убрали по три нуля. Новые купюры меняли на ста-
рые по курсу 1 к 1000. Старым банкнотам изменили 
цветовое оформление. И вот на 2016 год намечена 
еще одна деноминация белорусского рубля.

«Деноминация будет проведена путем замены 
находящихся в обращении банкнот образца 2000 
года на банкноты и монеты образца 2009 года в 
соотношении 10 000 белорусских руб. в денежных 
знаках образца 2000 года к 1 белорусскому рублю в 
денежных знаках образца 2009 года. То есть, учиты-
вая выбранный масштаб укрупнения белорусского 
рубля (1:10 000), самый низкий номинал банкноты, 
действующий в настоящее время, – 100 руб. – бу-
дет заменен на самый низкий номинал нового де-
нежного ряда – 1 копейку. Всего с 1 июля 2016 г. в 
обращение будут выпущены семь номиналов банк-
нот – 5, 10, 20, 50, 100, 200 и 500 руб., и восемь но-
миналов монет – 1, 2, 5, 10, 20 и 50 копеек, а также 
1 и 2 рубля» [2].

Решение о деноминации было принято прави-
тельством Республики Беларусь в целях так назы-
ваемого модернизирования денежного обращения, 
упрощения учета, расчетов, уменьшение государ-
ственных расходов на содержание наличного де-
нежного обращения.

Исходя из всего вышеизложенного, можно 
сказать, что деноминация является одним из ин-
струментов, с помощью которого можно осуще-
ствить выход страны из экономического упад-

ка, стабилизацию состояния денежного рын-
ка, а так же контроль над уровнем инфляции.  
Опираясь на теорию, деноминация несет положи-
тельный эффект для экономики страны: помогает 
выйти из состояния гиперинфляции, упрощает 
расчеты, усовершенствует денежное обращение, 
понижает физический объем денежной массы, 
тем самым укрепляет  денежную единицу. Однако 
ценой этого процесса являются затраты на произ-
водство новых денег и замену старых, на внесение 
изменений в расчеты, расходы на перенастройку 
оборудования, а так же психологический фактор, 
связанный с привыканием граждан к новым де-
нежным знакам.  

Следует отметить, что деноминация как способ 
регулирования инфляционных процессов и дости-
жения экономической стабильности может стать 
дополнительным фактором структурной пере-
стройки экономики и финансов.
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Важнейшим аспектом в развитии инноваци-
онной деятельности субъектов малого бизнеса яв-
ляется финансирование деятельности по внедре-
нию инноваций в производство товаров и услуг. 
Финансирование инноваций предполагает поиск 

источников финансирования и их дальнейшее ис-
пользование. Банковские кредиты являются од-
ним из важнейших источников финансирования 
инновационной деятельности компании на всех 
стадиях развития. Одним из главных препятствий 
кредитования инноваций являются жесткие тре-
бования к заемщикам со стороны банков. Банков-
ское кредитование предполагает точное установ-
ление условий кредитования, сроков, процентных 
ставок. В соответствии с рисковыми стратегиями, 
коммерческие банки должны быть уверены в пла-
тежеспособности субъектов малого бизнеса и воз-
вратности кредита. 

Рассматривая проблему кредитования субъ-
ектов малого бизнеса, можно отметить некоторые 
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основные причины слабого участия банков в фи-
нансировании инновационной деятельности:

– собственные средства субъектов малого биз-
неса ограничены. Соответственно, недостаток соб-
ственных средств ухудшает финансовое положе-
ние предприятия с точки зрения его кредитоспо-
собности. 

– на рынке практически отсутствует соответ-
ствующая информация о финансовом и органи-
зационном положении субъектов малого бизнеса, 
занимающихся инновационной деятельностью.

– формирование репутации субъектов малого 
бизнеса. В частности, существует репутация, ко-
торая создается в процессе развития кредитных 
взаимоотношений с банками. Однако следует за-
метить, что репутация оказывает двойное воздей-
ствие: ее отсутствие затрудняет поиск банком ин-
формации о кредитной истории данного субъекта, 
а необходимость завоевания положительной репу-
тации подталкивает фирмы к более осторожному 
поведению на рынке.

Предпочтения отдаются финишным проектам, 
когда основной объем инвестиций в разработку 
инноваций уже осуществлен за счет собственных 
средств предприятия и требуется кредит на произ-
водство более новой продукции и ее продвижение 
на рынок.

В таком случае важно отметить, что банки с 
целью уменьшения рисков предоставляют кредит 
частями, устанавливают лимиты кредитования, 
так как это уменьшает стоимость, облегчает об-
служивание кредита и делает получение кредита 
более реальным. А для малых предприятий, соот-
ветственно, единственной формой обеспечения 
обязательств является их собственность (недви-
жимость, товары, оборудование), то есть в случае 
неудачи они могут разориться. Следовательно, 
в большинстве случаев малым инновационным 
предприятиям такая схема банков закрывает до-
ступ к кредитам вообще.

Позиция банков вполне объяснима, так как 
кредитование инновационных проектов более ри-
скованное по сравнению, например, с обычным 
инвестиционным кредитованием. Как показыва-
ет статистика, в течение пяти лет после создания 
около 70 % малых предприятий проходят процеду-

ру банкротства. В итоге банкам приходится иметь 
дело со значительными рисками.

Таким образом, в целях минимизации рисков 
при кредитовании субъектов малого бизнеса, за-
нимающихся инновационной деятельностью, сле-
дует отметить некоторые важные направления 
этой области: 

– создание государственной системы стра-
хования рисков инновационной деятельности и 
предоставление гарантий со стороны государства 
по кредитам в инновационную сферу. При этом 
возможен вариант специального создания госу-
дарственной страховой компании и необходима 
разработка самого механизма государственного 
страхования кредитов, выданных для осуществле-
ния кредитной деятельности;

– создание сети специализированных бан-
ков  (инновационных, ипотечных, земельных и 
т.  д.), которые будут осуществлять долгосрочную 
кредитную поддержку инновационных проектов. 
Доступность получения кредита в таком банке для 
инновационной компании должна быть намно-
го большей, чем в обычном коммерческом банке. 
Преимущества инновационного банка заключают-
ся в том, что такой банк будет иметь возможность 
финансировать исследования на всех стадиях 
инновационного процесса, обладать частью соб-
ственности на интеллектуальный продукт, приоб-
ретать лицензии для организации производства 
новых товаров и услуг, участвовать в маркетинге 
инноваций и освоении новых рынков, в том числе 
за рубежом. В таком случае кредитные риски бан-
ков могут значительно уменьшить степень своего 
роста.
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