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Пояснительная записка 
Дисциплина "Финансовые учреждения и ценные бумаги" знакомит сту­

дентов с различными финансовыми рынками и ценными бумагами. 
Целью дисциплины "Финансовые учреждения и ценные бумаги" является 

изложение основных сведений о типах финансовых рынков и различных видах 
ценных бумаг. При этом изучаются как традиционные финансовые инструмен­
ты, такие, как акции и облигации, так и все возрастающее количество нетради­
ционных инструментов, в частности производные ценные бумаги. 

Задачей изучения дисциплины является усвоение студентами знаний об 
основных типах финансовых рынков, ценных бумагах и принципах вычисле­
ния стоимости различных финансовых контрактов. 

В результате изучения дисциплины студент должен: 
знать: 
- основные типы финансовых рынков; 
- ценные бумаги денежного рынка; 
- принципы образования стоимости ценных бумаг; 
уметь: 
- вычислять стоимость форвардных контрактов; 
- вычислять стоимость опционов; 
- вычислять стоимость фьючерсных контрактов. 
В соответствии с типовым учебным планом специальности 1-31 03 05 «Ак­

туарная математика» учебная программа предусматривает для изучения дисцип­
лины 100 учебных часов, в том числе 68 аудиторных часов: лекции - 34 часа, 
лабораторные занятия - 34 часа. 

Примерный тематический план 

№ 

1. 

2. 

3. 
4. 
5. 

6. 

7. 

8. 

Название раздела, темы 

Раздел I. Финансовые рынки 
Определение и классификация финан­
совых рынков 
Ценные бумаги денежного рынка 
Раздел II. Ценные бумаги 
Форвардные контракты 
Фьючерсные контракты 
Опционы 
Раздел III. Фьючерсные рынки 
Организация торговли фьючерсными 
контрактами 
Базисный риск и хеджирование 
Раздел IV. Форвардные рынки 
Форвардные контракты на ценные 
бумаги 

Количество аудиторных часов 

Всего 

6 

6 

4 
4 
10 

6 
8 

8 

В том числе 
- Лаборатор-Лекции ! | ные занятия 

4 

2 

2 
2 
4 

4 
4 

4 

2 

4 

2 
2 
6 

2 
4 

4 



-
9. 
10. j 

[ 

Фьючерсы 
Фьючерсные цены 
Всего 

8 
8 

68 

4 
1 4 

; 4 

4 
4 
34 

Содержание 

Раздел I. Финансовые рынки 
L Определение и классификация финансовых рынков 
Определение финансового рынка. Бартерный рынок. Рынок платежей налич­

ными. Фондовый рынок. Фьючерсные и форвардные рынки. Рынки опционов. Рын­
ки акций: создание акций, сделки по акциям, виды заказов на акции. Рынки облига­
ций. 

2. Ценные бумаги денежного рынка 
Казначейские билеты. Сертификаты депозита. Соглашение о перепродаже. 

Норма процента, предлагаемая Лондонским интербанком. Нормы процентов: спот-
нормы и форвардные нормы. 

Раздел II. Ценные бумаги 
3. Форвардные контракты 
Определение форвардного контракта. Длинная и короткая позиции. Цена дос­

тавки. Форвардная цена. Доход для длинной и короткой позиций. 
4. Фьючерсные контракты 
Определение фьючерсного контракта. Отличия фьючерсного контракта от 

форвардного. Цена фьючерсного контракта. 
5. Опционы 
Определение опциона. Американский и европейский опционы. Срок действия 

опциона. Опцион на покупку. Опцион на продажу. Цена исполнения опциона. Ак­
тив, лежащий в основе опциона. Принципы образования цены опциона. Формула 
Блэка-Шоулса для вычисления цены опциона. 

Раздел /II. Фьючерсные рынки 
6. Организация торговли фьючерсными контрактами 
Спецификация фьючерсного контракта. Размер контракта. Объявление цен. 

Организация доставки. Пределы дневного изменения пены. "Позиционные пределы. 

7. Базисный риск и хеджирование 
Базисный риск. Короткий хедж. Длинный хедж. Выбор контракта. Оптималь­

ный коэффициент хеджирования. Прокрутка хеджей. 

Раздел IV. Форвардные рынки 
S. Форвардные контракты на ценные бумаги 
Форвардные контракты на ценные бумаги, которые не предусматривают ника­

кого дохода в течение контрактного периода. Форвардные контракты на ценные 
бумаги, которые предусматривают известный денежный доход в течение контракт-



ного периода. Форвардные контракты на ценные бумаги, которые предусматривают 
известный дивидендный доход. 

9. Фьючерсы 
Фьючерсы на индексы акций. Арбитраж индекса. Хеджирование, использую­

щее фьючерсы на индексы. Фьючерсы на валюту. Фьючерсы на товары. 

10. Фьючерсные цены 
Ожидаемая спот-цена. Сходимость фьючерсных цен к спот-ценам. Риск и отда­

ча. Риск фьючерсной позиции. 
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