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разновидность «свопа» – обмен облигаций с неодинаковым риском. Для проведения 
таких операций требуется, чтобы на рынке преобладали ненормально низкие или не-
нормально высокие ставки. Банк будет продавать бумаги, которые переоценены из-за 
низких процентных ставок, или покупать ценные бумаги, которые недооценены из-за 
высоких ставок, а затем будет покупать (продавать) бумаги, правильно оцененные рын-
ком. Когда же на рынке наступит равновесие, банк осуществит обратные покупки (про-
дажи) и получит прибыль. 

Наиболее агрессивной из всех стратегий определения инвестиционного горизонта 
является та, согласно которой спектр сроков погашения хранимых ценных бумаг по-
стоянно обновляется в соответствии с пекущими прогнозами процентных ставок и эко-
номической конъюнктуры. Этот подход совокупного качества портфеля, или процент-
ных ожиданий, предполагает сокращение сроков погашения ценных бумаг, когда ожи-
дается рост процентных ставок, и, напротив, увеличение сроков, когда ожидается паде-
ние процентных ставок. Подобных подход увеличивает возможность значительных ка-
питальных приростов, но также возможность существенных капитальных убытков. Он 
требует глубокого знания рыночных факторов, сопряжен с большим риском, если ожи-
дания оказываются ошибочными, и связан с большими транзакционными издержками, 
так как может потребовать частого выхода на рынок ценных бумаг [7, с. 139]. 

Подводя итоги, делаем вывод, что главная цель инвестиционной политики ком-
мерческого банка заключается в формировании инвестиционного портфеля, который 
представляет собой диверсифицированную совокупность вложений в различные виды 
активов. Портфель – собранные воедино различные инвестиционные ценности, служа-
щие инструментом для достижения конкретной инвестиционной цели инвестора.  
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Нормативно-правовая платформа для успешного развития инвестиционного банкинга в 
Республике Беларусь создана и совершенствуется. За последние несколько лет принято 
множество нормативных правовых актов в данной области. Можно сказать, что правитель-
ство Республики Беларусь принимает различные меры по развитию инвестиционного бан-
кинга в Республике Беларусь сегодня, и в дальнейшем данное направление будет развивать-
ся. Перспективными задачами инвестиционного банкинга в Беларуси являются: расширение 
участия банков в инвестиционном посредничестве и инвестиционном консалтинге. 
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Банковский сектор является драйвером на финансовом рынке. Дальнейшее со-
вершенствование и технологическое обновление этого рынка во многом связано с бан-
ками. Поэтому банк Республики Беларусь уделяет значительное внимание развитию 
инвестиционного банкинга. 

Мероприятия по созданию полноценного финансового рынка, которые способ-
ствуют развитию инвестиционного банкинга, были предусмотрены рядом про-
граммных документов, среди которых Программа социально-экономического разви-
тия Республики Беларусь на 2016–2020 годы и Стратегия развития финансового 
рынка до 2020 года [1, 2]. 

В частности, указанные документы предусматривают [1, 2]: 
- постепенное замещение механизмов государственной поддержки рыночными 

инструментами путем развития и повышения ликвидности рынка корпоративных цен-
ных бумаг (акций, облигаций); 

- становление институтов коллективных инвестиций;  
- внедрение механизмов секьюритизации, расширение применения других финан-

совых инструментов; 
- гармонизация законодательств о ценных бумагах государств-членов ЕАЭС в це-

лях обеспечения интеграции национального рынка ценных бумаг в формируемый об-
щий финансовый рынок;  
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- выработка предложений по вступлению в Международную организацию комис-
сий по ценным бумагам;  

- развитие инструментов хеджирования рисков;  
- формирование в Республике Беларусь рейтинговой индустрии; 
- создание института репозитария. 
Согласно Закону Республики Беларусь «Об инвестиционных фондах» [3], банки 

могут выполнять функции специализированного депозитария инвестиционного фонда и 
управляющей организации инвестиционного фонда.  

Согласно Закону Республики Беларусь «О рынке ценных бумаг» [4], исключе-
на субсидиарная ответственность профессионального участника (в том числе банка), 
оказавшего услуги по подготовке эмиссионных документов, в случае если им не был 
подписан проспект эмиссии. По мнению банков, это был один из сдерживающих 
факторов в организации выпуска, размещения и обращения корпоративных ценных 
бумаг клиентов. 

В соответствии с Указом Президента Республики Беларусь «О финансировании 
коммерческих организаций под уступку прав (требований)» [5] сформировано правовое 
поле, позволяющее коммерческим организациям, включая банки, осуществлять опера-
ции секьюритизации. В рамках данного Указа банки могут осуществлять деятельность 
специализированного депозитария выделенных активов, а также выступать инициато-
рами, осуществляющими уступку прав (требований) специальной финансовой органи-
зации при секьюритизации. 

В соответствии с Постановлением Министерства финансов «О регулировании 
рынка ценных бумаг» [6] сделки на организованном и неорганизованном рынке цен-
ных бумаг могут совершаться с использованием программно-аппаратных средств и 
технологий. Клиентам банков, прошедшим процедуру идентификации в банке по 
иным операциям, предоставлена возможность заключения договоров на брокерское 
и депозитарное обслуживание с использованием каналов дистанционного банков-
ского обслуживания. 

В соответствии с Постановление Министерства финансов «Об утверждении Ин-
струкции о порядке осуществления депозитарной деятельности» [7], после вступления 
в силу которого появилась возможность использования в депозитарной системе элек-
тронных депозитарных документов, подаваемых клиентом с использованием средств 
авторизации дистанционного банковского обслуживания (открытие счета «депо», вне-
сение изменений в анкету депонента, представление выписки об операциях по счету 
«депо» (разделу счета «депо») и (или) выписки о состоянии счета «депо», передача по-
ручений «депо», предоставление документов, подтверждающих в соответствии с зако-
нодательством переход прав на ценные бумаги и др.). 

Также принят Указ Президента Республики Беларусь «О реструктуризации за-
долженности и прекращении обязательств» [8], который предусматривает реструктури-
зацию проблемной задолженности предприятий по кредитным договорам с использо-
ванием инструментария ценных бумаг (акций), создание дополнительных механизмов 
прощения долга и уступки требований. Данные мероприятия будут способствовать 
снижению объемов проблемной задолженности в реальном секторе экономики и улуч-
шению финансового положения предприятий, а также смогут активизировать рынок 
акций и механизмы секьюритизации. 

В соответствии с Постановлением Правления Национального банка «Об утвер-
ждении Инструкции о требованиях по осуществлению операций с финансовыми ин-
струментами срочных сделок» [9] к участникам торгов отнесены банки, небанковские 
кредитно-финансовые организации, ОАО «Банк развития Республики Беларусь», до-
пущенные биржей к совершению срочных сделок в торговой системе. Клиентами 
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участников торгов могут являться юридические и физические лица. Таким образом, 
участники торгов, а также их клиенты вправе осуществлять сделки с финансовыми ин-
струментами срочных сделок, включая сделки по хеджированию валютных рисков. 

Подводя итог, можно отметить, что необходимость более динамичного развития 
инвестиционного банкинга не вызывает сомнений. При этом правовая платформа для 
успешного развития инвестиционного банкинга в Республике Беларусь создана и со-
вершенствуется.  
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