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ОЦЕНКА ОБЪЕМОВ ВАЛОВЫХ ИНВЕСТИЦИЙ  
СЕКТОРА МАЛЫХ И СРЕДНИХ ПРЕДПРИЯТИЙ  

РЕСПУБЛИКИ МОЛДОВА

Основу любой рыночной экономики составляет сектор малых и средних предприятий (МСП). 
Значимость МСП обусловлена, прежде всего, важностью задач, которые они способны решать 
в экономике и других сферах общественной деятельности. В частности, МСП способствуют раз-
витию конкуренции; гибко реагируют на быстро изменяющийся спрос; во многом обеспечи-
вают занятость населения, в том числе в условиях кризиса; дают возможность самореализации 
граждан; создают предпосылки для формирования среднего класса, обеспечивающего стабиль-
ность в обществе. МСП способствуют также становлению частной собственности, разрабатывают 
и внедряют инновации, участвуют в экспорте и привлекают инвестиции. Этим определяется 
практическая важность развития данного сектора, его влияние на социально- экономическое 
развитие отдельных стран и регионов [1, с. 11].

О значимости МСП свидетельствуют данные: в 2015 г. доля МСП в общей численности 
предприятий составила 99,5 %. В целом по экономике на малых и средних предприятиях 
были задействованы 261,4 тыс. чел (70,9 % от общего числа занятых) и ими было обеспечено 
примерно 192,3 млрд леев (76,0 %) в годовом обороте национальной экономики [2].

Особую роль в развитии предприятия играют валовые инвестиции, целью которых явля-
ется повышение мощности основного капитала. Валовые вложения позволяют обеспечить 
гармоничную деятельность бизнеса, его стабильное финансовое состояние и увеличение 
прибыли.

Такие политические документы, как «Акт о малом бизнесе для Европы» (Small Business 
Act for Europe), «Стратегия “Европа–2020”», «План действий по предпринимательству 2020», 
предусматривают создание благоприятного инвестиционного климата, совершенствование 
инструментов для привлечения отечественных и иностранных инвесторов. Однако на прак-
тике существуют некоторые проблемы —  небольшие финансовые ресурсы страны, ограни-
ченный доступ к внешним источникам финансирования.

Основной задачей автора является оценка ситуации в сфере валовых инвестиций сектора 
МСП Республики Молдова. При анализе использовались данные сборника Национального 
бюро статистики Республики Молдова «Результаты структурного обследования предприятий» 
за 2008–2016 гг. [2].

По сравнению с 2014 г. в 2015 г. в целом по экономике объем инвестируемых средств 
в основной капитал снизился на 6,3 млрд леев (или на 25,6 %). В секторе МСП также наблю-
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далось сокращение валовых инвестиций —  на 2,2 млрд леев, или на 15,0 % (рис. 1). Впервые 
тенденция сокращения валовых инвестиций сектора МСП была отмечена в 2009 г. С 2011 г. 
по 2013 г. наблюдается ежегодный прирост инвестиций, величина которых варьировалась 
от 8,6 млрд леев (2011 г.) до 17,9 млрд леев (2013 г.). Однако в 2014–2015 гг. наметилась тен-
денция сокращения валовых инвестиций. Общий объем инвестиций МСП в 2015 г. составил 
12 580,0 млн леев.

Рис. 1.  Основные показатели, характеризующие 
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Источник: построено автором на основе [2]

Тенденция доли сектора МСП в общем объеме валовых инвестиций национальной эконо-
мики на протяжении 2008–2015 гг. была неоднозначной, что свидетельствует о нестабильной 
экономической ситуации в стране. Наиболее резкое снижение величины данного показателя 
отмечается в 2010 г. (на 7,2 п. п. по отношению к предыдущему году), это является результа-
том кризиса, отразившегося и на малом бизнесе. На протяжении анализируемого периода 
заметно также повышение вклада МСП в общий объем инвестиций —  в 2015 г. оно составило 
8,4 п. п. по сравнению с предыдущим годом, достигнув 68,6 %.

Существенно сокращение объема инвестиций наблюдается в группе средних предприятий 
сектора МСП —  на 31,4 %, а в группе микропредприятий —  на 7,0 %. В то же время имело ме-
сто незначительное повышение объема инвестиций в группе малых предприятий —  на 4,3 % 
по сравнению с предыдущим годом (см. таблицу).

Сокращение объема валовых инвестиций на фоне увеличения численности предприятий 
следует рассматривать как негативную тенденцию, в частности это касается средних пред-
приятий, так как именно средние предприятия располагают ресурсами, которые потенци-
ально позволяют им заниматься экспортом и служить центром кооперации МСП, в частности 
в небольших городах и сельской местности.
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Структура валовых инвестиций МСП по размерности предприятий,%

Годы
млн лей %

Всего микро малые средние Всего микро малые средние

2008 7457,8 1616,7 2814,1 3027,0 100,0 21,7 37,7 40,6

2009 6809,2 1017,1 3340,5 2451,6 100,0 14,9 49,1 36,0

2010 6211,3 738,4 1986,0 3486,9 100,0 11,9 32,0 56,1

2011 8560,8 1091,3 2912,7 4556,8 100,0 12,8 34,0 53,2

2012 16176,7 3777,5 4818,0 7581,2 100,0 23,4 29, 8 46,9

2013 17938,0 3176,8 6159,3 8601,9 100,0 17,7 34,3 48,0

2014 14795,8 2855,6 4858,1 7082,1 100,0 19,3 32,8 47,9

2015 12580,0 2656,5 5065,9 4857,6 100,0 21,1 40,3 38,6

Источник: рассчитано автором на основе [2]

Анализ распределения инвестиций сектора МСП по размерности предприятий показал, 
что в 2015 г. преобладающая доля инвестиций была освоена малыми предприятиями (40,3 % 
от общего объема инвестиций МСП). Средними предприятиями были привлечены и освоены 
38,6 %, микропредприятиями —  21,1 % (см. таблицу). В относительном выражении в 2015 г. 
малые предприятия значительно увеличили долю инвестиций —  на 7,5 п. п. и микропред-
приятия —  на 1,8 п. п. по сравнению с предыдущим годом.

В структуре инвестиций, в зависимости от типа основных средств, в которые они были 
направлены, имели место незначительные изменения. Большая часть инвестиций сектора 
МСП в основном направлена в здания и специальные сооружения, оборудование. Доля обо-
рудования в инвестициях неуклонно возрастала с 30,3 % (2011 г.) до 34,7 % (2013 г.) [2]. В по-
следующие годы имело место снижение доли оборудования до 27,6 % (2015 г.). В то же время 
в 2015 г. доля инвестиций сектора МСП, направленных в здания и специальные сооружения, 
выросла до 47,1 % и приблизилась к самой высокой зарегистрированной величине этого по-
казателя —  47,7 % (2012 г.).

При распределении предприятий по видам деятельности основными направлениями ин-
вестиций сектора МСП были: торговля (23,4 %), обрабатывающая промышленность (22,7 %), 
операции с недвижимым имуществом (16,1 %), строительство (11,5 %), транспорт и хранение; 
информационные услуги и связь (9,7 %) (рис. 2).

Отмечается значительное увеличение доли инвестиций в основной капитал в таких сек-
торах, как обрабатывающая промышленность (на 2,8 п. п.), операции с недвижимым иму-
ществом (на 2,8 п. п.), торговля (на 0,2 п. п.), деятельность гостиниц и предприятий общест-
венного питания (на 3,7 п. п.). В то же время доля других секторов снизилась. Объем валовых 
инвестиций в основной капитал по сравнению с 2014 г. уменьшился: в строительстве (на 4,5 
п. п.), транспорте и хранении (на 2,9 п. п.), профессиональной, научной и технической дея-
тельности (на 2,1 п. п.).

Анализ распределения предприятий по формам собственности показал, что преобладаю-
щая доля инвестиций, как и в предыдущие годы, была освоена предприятиями с частной соб-
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ственностью (63,1 %) (рис. 3). В то же время в структуре валовых инвестиций МСП по формам 
собственности произошли некоторые изменения: в 2015 г. доля инвестиций в частный сектор 
снизилась на 9,3 п. п. по сравнению с 2014 г., доля инвестиций в публичный сектор —  на 1,4 п. п.

В  течение 2008–2015  гг. наблюдалась неравномерная тенденция валовых инвести-
ций на одно предприятие сектора МСП. В 2015 г. величина данного показателя составила 
379 тыс. леев, что в 1,4 раза выше, чем в 2008 г. (рис. 4). Однако наибольшее значение было 
достигнуто в 2014 г. (450,1 тыс. леев на предприятие).

Рис. 2.  Структура валовых инвестиций МСП 
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Источник: Построено автором на основе [2]

Примечание. Анализ структуры валовых инвестиций МСП по видам деятельности был 
проведен за период 2014–2015 гг., т. к. начиная с января 2014 г. была введена новая версия 
Классификатора видов экономической деятельности Молдовы (КЭДМ Ред. 2), согласованного 
с Номенклатурой видов экономической деятельности Европейского союза (NACE Rev.2).

Рис. 3. Структура валовых инвестиций МСП 
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Рис. 4. Основные показатели, 
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Объем валовых инвестиций в среднем на одного работника в секторе МСП за отчетный 
период значительно изменился. В период 2009–2010 гг. этот показатель немного снижался, 
но неуклонно. С 2011 г. наблюдается тенденция к дальнейшему росту инвестиций. Одна-
ко в 2015 г. валовые инвестиции в среднем на одного работника в секторе МСП снизились 
на 8,4 тыс. леев (или на 14,9 %) и составили 48,1 тыс. леев.

Валовые инвестиции в% к обороту указывают на нестабильную тенденцию в 2007–2015 гг. 
Наибольшая величина этого показателя была зарегистрирована в 2012 г. В 2015 г. отношение 
валовых инвестиций в основной капитал к обороту составило 6,5 %, тогда как в 2014 г. этот 
коэффициент был выше —  8,6 %.

Таким образом, анализ удельных валовых инвестиций сектора МСП на одно предприя-
тие и одного работника в целом показывает снижение вклада предприятия и сотрудников 
в привлечение инвестиций.

Значительное сокращение объема общих инвестиций сектора МСП, а также объем инве-
стиций, освоенных группой средних предприятий, отрицательно сказываются на резуль-
татах производственной деятельности и экономической и финансовой деятельности МСП. 
Учитывая небольшие финансовые ресурсы страны и ограниченный доступ к внешним 
источникам финансирования, целесообразно совершенствовать политику поддержки 
МСП посредством улучшения диалога между сектором МСП и органами власти, а также 
развития кооперации между предприятиями в целях увеличения их потенциала и кон-
курентоспособности.
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