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В работе рассматривается организационная структура, цели деятельности и другие 

вопросы, касающиеся организации ОДО «Астотрейдинг». Более подробно исследуется 

вопрос финансовой устойчивости фирмы и способы вычисления показателей финансовой 

устойчивости. Целью этого исследования является провести анализ хозяйственно 

деятельности, который в будущем мог бы быть полезен для финансовой составляющей 

фирмы. 
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Одной из характеристик стабильного положения предприятия служит его 

финансовая устойчивость. Она зависит как от стабильности экономической 

среды, в рамках которой осуществляется деятельность предприятия, так и от 

результатов его функционирования, его активного и эффективного 

реагирования на изменения внутренних и внешних факторов. Финансовая 

устойчивость – характеристика, свидетельствующая об устойчивом 

превышении доходов предприятия над его расходами, свободном 

маневрировании денежными средствами предприятия и эффективном их 

использовании, бесперебойном процессе производства и реализации 

продукции. Финансовая устойчивость формируется в процессе всей 

производственно-хозяйственной деятельности и является главным 

компонентом общей устойчивости фирмы. В данной работе мы рассмотрим 

финансовую структуру баланса за три года (2016, 2017, 2018) и проведем 

анализ показателей финансовой устойчивости фирмы на примере ОДО 

«Астотрейдинг». 

 Общество с дополнительной ответственностью «Астотрейдинг» 

образовано 02 ноября 2005г. Учредителями ОДО «Астотрейдинг» на 

01.01.2013 являются: 

1 Центер Александр Львович; 

2 ОДО «Астогарант». 

ГК «А-100 АЗС» − крупнейшая частная сеть АЗС с белорусским 

капиталом. Основным видом деятельности является реализация топлива, 

товаров и услуг через сеть автозаправочных станций «А-100», 

насчитывающую 35 АЗС. 

Ключевыми приоритетами для «А-100 АЗС» является высокое качество 

обслуживания, развитие новых сервисов и услуг, внедрение инновационных 

решений. 

Анализ показателей финансовой устойчивости за 2016, 2017, 2018г. 

показал следующее. 
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По графику на рисунке 1 можно сделать вывод, что к 2017 г показатель 

снизился на 0,02. К 2018г произошел рост на 0,04. Рост коэффициента 

автономии свидетельствует о том, что фирма все больше полагается на 

собственные источники финансирования. 

Рис. 1 – Коэффициент автономии 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

Несмотря на рост к 2018г общепринятое нормальное значение 

коэффициента является 0,5 и более (оптимальное 0,6-0,7). Следует можно 

сделать вывод, что фирма практически полностью зависима от внешних 

источников.  

Рис. 2 – Коэффициент соотношения заемного и общего капитала 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

Рекомендуемое значение коэффициента соотношения заемного и общего 

капитала меньше единицы. Чем ниже значение показателя, тем выше 

финансовая устойчивость и независимость предприятия от заемного 

капитала и обязательств. По данному графику (рис. 2) видно, что к 2018 году 

показатель финансовой устойчивости улучшился. 

 



39 

 

 

Рис. 3 – Коэффициент финансового риска 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

Общепринятое нормальное значение определяется в рамках 0,5 и меньше. 

Данный показатель в данной фирме достаточно высокий (рис. 3), 

следовательно, большую часть пассивов фирмы составляют заемный 

средства, так же снижение инвестиционной привлекательности данной 

фирмы. Но следует отменить, что к 2018 г он снижается, но медленно. 

Коэффициент текущей ликвидности показывает способность компании 

погашать текущие (краткосрочные) обязательства за счёт только оборотных 

активов (рис. 4). Чем больше значение коэффициента, тем лучше 

платежеспособность предприятия. Этот показатель учитывает, что не все 

активы можно продать в срочном порядке. Нормальным считается значение 

коэффициента 1-2,5 (в зависимости от отрасли экономики). Значение ниже 1 

говорит о высоком финансовом риске, предприятие не в состоянии стабильно 

оплачивать текущие счета. Значение более 3 свидетельствует о 

нерациональной структуре капитала. 

 

Рис. 4 – Коэффициент текущей ликвидности 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

Следует отметить (рис. 4), что к 2018 г. значение приближается к 1, что 

свидетельствует о том, что платежеспособность компании выросла. Для 

улучшения данного показателя необходимо сокращать кредиторскую 

задолженность и снижать оборотные активы. 

Коэффициент быстрой ликвидности показывает, насколько возможно 

будет погасить текущие обязательства, если положение станет критическим 

(рис. 5). При этом исходят из предположения, что у товарно-материальных 
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запасов нет ликвидационной стоимости. Нормальное значение коэффициента 

попадает в диапазон 0,7-1,5. 

Рис. 5 – Коэффициент быстрой ликвидности 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

За все три рассматриваемых года видно, что коэффициент ниже 

нормального значения, это свидетельствует о том, что вероятен риск потери 

инвесторов, так же возможен отказ в кредитовании. 

Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какая доля 

краткосрочных долговых обязательств может быть покрыта за счет 

денежных средств и их эквивалентов в виде рыночных ценных бумаг и 

депозитов. Нормативное значение коэффициента абсолютной ликвидности 

находится в пределах 0.2-0.5. 

 

Рис. 6 – Коэффициент абсолютной ликвидности 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

Самое высокое значение данного коэффициента было в 2016г. и 

составляло 0,3, далее снизилось на 0,1, но стабильно за 2017-2018г. (рис. 6). 

Коэффициент прогноза банкротства показывает способность 

предприятия расплачиваться по своим краткосрочным обязательствам при 

условии благоприятной реализации запасов. Рекомендуемое значение больше 

0, чем выше значение показателя, тем ниже опасность банкротства. По 

графику (рис. 7) видно, что в 2017г был риск банкротства, но к концу 2018г 

показатель увеличился на 0,10. 
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Рис. 7 – Коэффициент прогноза банкротства 

Источник: Собственная разработка на основе бухгалтерского отчета А-100. 

Проведен анализ финансового состояния предприятия, который показал, 

что ОДО «АСТОТРЕЙДИНГ» имеет не устойчивое финансовое положение, 

которое сохраняется на протяжение в начале 2017г и к концу 2018г 

постепенно стабилизируется. Основной причиной предкризисного состояния 

предприятия является увеличение финансовой зависимости от внешних 

источников финансирования деятельности ОДО «АСТОТРЕЙДИНГ. Кроме 

этого, у предприятия нет реальной возможности в ближайшее время 

восстановить платежеспособность. Для восстановления устойчивости 

финансового состояния фирмы были предложены два блока мероприятий. 
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