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своего дальнейшего развития с учетом существующих рисков и финансо-

вых ограничений. Применение и использование положительного зарубеж-

ного опыта проведения финансового анализа, в том числе при управлении 

устойчивостью предприятия, позволит более качественно решать текущие и 

стратегический задачи. 
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29 марта 2017 года, премьер-министр Великобритании Тереза Мэй, со-

гласно статье 50 Лиссабонского договора, направила уведомление о выходе 

Великобритании из ЕС. С этого момента у Великобритании и ЕС есть два 

года на обсуждение условий Brexit и решение 6 основных вопросов: 

 прекращение неограниченной иммиграции из ЕС в Великобританию; 

 визовые вопросы и гарантирование статуса граждан ЕС, проживаю-

щих в Великобритании, и наоборот; 

 выход Великобритании из Европейского суда; 

 стремление Великобритании создать «таможенный союз» с ЕС; 

 условия взаимной торговли; 

 объем выплат, которые ЕС потребует от Великобритании для вы-

полнения существующих финансовых обязательств. На данный момент они 

оцениваются на уровне от 40 до 55 млрд. евро [1]. 

22 сентября 2017 года Т. Мэй признала более высокую вероятность 

«мягкого варианта» Brexit, предложив двухлетний переходный период по-

сле выхода Великобритании из ЕС. Это позволит сохранить доступ к рын-
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кам. В свою очередь, Великобритания будет продолжать выплачивать член-

ские взносы в ЕС до 2020 года. 

Хотя референдум о Brexit состоялся летом 2016 года, более объективно 

оценить влияние выхода Великобритании из ЕС на экономики Соединенно-

го Королевства и ЕС стало возможно лишь в 2017 году. При этом наблю-

дающиеся тенденции во многом противоположны: Великобритания пере-

живает худшее падение уровня жизни с 1815 года, в то время как экономика 

Еврозоны показала лучшие результаты за десятилетие. Согласно опросу, 

проведенному агентством Reuters среди 80 экономистов в ноябре 2017 г., 

Еврозона сохранит тенденцию к стабильному росту в 2018 г. При этом экс-

перты заявили, что их оценки могут оказаться недостаточно оптимистич-

ными [2]. 

Ожидается, что инфляция, державшаяся около 1,4%, по крайней мере 

до второй половины 2019 года сохранится на уровне ниже целевого показа-

теля в примерно 2%, установленного Европейским центральным банком. 

Экономический рост Еврозоны в 2017 году был неожиданно устойчи-

вым и впервые со времени финансово-экономического кризиса 2007–

2008 гг. одновременно превзошел показатели США и Соединенного Коро-

левства, что было в значительной степени обеспечено одним из наиболее 

синхронных экономических подъемов в экономиках стран Еврозоны.  

По мнению 90% опрошенных экспертов, положительная тенденция к 

экономическому росту сохранится в Еврозоне в ближайшие годы. Такая вы-

сокая степень уверенности в росте экономики Еврозоны не наблюдалась ни 

разу со времени начала мирового финансового кризиса и была достаточно 

редкой с момента введения евро в 1999 г.  

На сегодняшний день экономика Еврозоны имеет достаточно сильный 

и устойчивый импульс к росту, связанный с меньшей налоговой нагрузкой, 

гибкой монетарной политикой, достаточно стабильным и адекватным кур-

сом евро, высокой степенью доверия к экономике. Единственным сущест-

венным фактором риска для роста в 2018 г. называют выборы в Италии, од-

нако они должны иметь достаточно ограниченное влияние на экономику. 

Политические угрозы для экономического роста в целом оцениваются 

как не слишком значительные, включая переговоры о Brexit. На сегодняш-

ний день большинство экспертов сходятся во мнении, что наиболее вероят-

ный исход этих переговоров – заключение соглашения о свободной торгов-

ле между ЕС и Великобританией. 

В свою очередь, прогнозы для Соединенного королевства носят отри-

цательный характер. Великобритания, которая была одной из самых ста-

бильных и успешных экономик среди стран Большой семерки до референ-

дума о Brexit, утратила свои позиции и находится в периоде самого замет-

ного снижения уровня жизни с 1815 года. По прогнозам главы Банка Анг-
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лии, рост экономики Великобритании замедлится до 2,4% в 2018 г., 1,9%  

в 2019 г. и 1,6% в 2020 г. [3]. Ухудшение условий торговли с ЕС также спо-

собно привести к росту стоимости и падению объемов экспорта Великобри-

тании, а также к ухудшению уровня жизни и росту инфляции за счет удо-

рожания импорта из ЕС. Однако наиболее велики риски для Лондона как 

финансового центра – многие международные компании могут перестать 

видеть в Великобритании англоязычный выход на рынки ЕС и перенести 

свои операции в Европу. 

Стабильный прогноз роста экономики Еврозоны поддерживает и ре-

шение ЕЦБ об ограничении политики количественного смягчения: объемы 

приобретения ценных бумаг будут сокращаться на 50% ежемесячно с янва-

ря, программа запланирована до сентября 2018 г. [2]. 

Однако для достижения целевого уровня инфляции в 2% ЕЦБ не ис-

ключает продолжение программы количественного смягчения и после сен-

тября 2018 г. Это также позволяет ограничить рост обменного курса евро, 

который в 2017 г. уже вырос на 11% относительно доллара США. Ожидает-

ся также, что до конца 2018 года ЕЦБ сохранит ставку рефинансирования 

на уровне 0%, а ставку по депозитам – на уровне -0,4% [2]. 

Экономический рост Еврозоны ускорился в 2017 г., когда экономика 

выросла на 0,6% в третьем квартале 2017 г. Предыдущий прогноз предска-

зывал рост в данном квартале и до конца 2018 г. на уровне 0,5% ежеквар-

тально, и дальнейший рост на уровне 0,4% в первой половине 2019 г. Годо-

вой прогноз роста в среднем составил 2,2% в 2017 г., 1,9% в 2018 г., 1,7% в 

2019 г. Для сравнения предыдущий прогноз оценивал рост на уровне 2,2%, 

1,8% и 1,6% соответственно [3]. 

Что касается программы количественного смягчения, то хотя ЕЦБ с 

марта 2015 г. уже потратил более 2 трлн. евро в первую очередь на покупку 

государственных облигаций, достичь целевого уровня инфляции пока не 

удалось. Ожидается, что в 2017 г. средняя инфляция составит 1,5%, в 

2018 г. – 1,4% и в 2019 г. – 1,6% [4]. 

Крупнейшей угрозой для экономики Еврозоны является неожиданный 

рост курса евро, что подорвало бы экспорт, а также преждевременно окон-

чание политики количественного смягчения и неспособность провести ста-

билизационные реформы. При этом возможное влияние Brexit вряд ли спо-

собно сильно подорвать восстановление Еврозоны, так как она не так зави-

сима от Великобритании. Brexit по жесткому сценарию представляет боль-

шую угрозу для Великобритании, крупнейшему экспортному рынку для 

Еврозоны. Безусловно, неспособность Великобритании и ЕС решить юри-

дические вопросы, связанные с регулированием торговли, негативно по-

влияет на темпы роста Еврозоны, однако вряд ли будет способно значи-

тельно его подорвать. 
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Безусловно, рост Еврозоны не является экономическим бумом, однако 

прогноз все же положительный. Экономика Еврозоны сегодня на 4% пре-

вышает показатели первого квартала 2008 г., хотя такие факторы роста, как 

ослабление мер жесткой экономии, более низкий курс евро и цены на нефть 

уже не оказывают значительного влияния. Тем не менее, существуют осно-

вания полагать, что циклический рост Еврозоны будет достаточно стабиль-

ным и продлится в течение достаточно долгого времени, в отличие от нега-

тивных прогнозов роста для Великобритании. 
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Глобальные тренды развития современного общества, экономики и 

государства ставят перед экспертами задачу по-новому взглянуть на объ-

екты своих исследований. Социологи занимаются поиском новых инст-

рументов оценки общественного мнения различных групп населения. По-

литологи изучают проблему создания новых качественных институтов 

взаимодействия общества, бизнеса и власти с точки зрения инклюзивно-

стии баланса интересов. Психологи озадачены стиранием грани между 

виртуальным и реальным мирами, идентификацией своего «я» в контек-

сте развития искусственного интеллекта. Юристы создают новое право-
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