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Негативные события в экономике стран ЕС, про-
исходившие под влиянием экономического кри зиса 
2007–2008 гг., заставили экспертов рассматри вать 
новые методы анализа и прогнозирования состо-
яния экономик.

Представляет известный интерес модель, опи-
сывающая валютно-финансовые кризисы – «Ла-
тинский треугольник». Данная модель была пред-
ставлена Руди Дорнбушем в 1996 году. Необычное 
название модель получила, так как применена была 
для анализа кризисной ситуации в странах Южной 
Америки в 1970–1990-е годы [4]. Взаимосвязь ва-
лютного курса и уровня жизни он объясняет через 
понятие реальной заработной платы. Номинальная 
заработная плата, представленная в национальной 
валюте, обозначается как W, внутренние цены – P. 
При этом уровень внутренних цен возможно пред-
ставить через функцию постоянной эластичности 
замещения импортных цен (e) и стоимости вну-
треннего выпуска. В свою очередь стоимости вну-
треннего выпуска рассчитываются как издержки на 
рабочую силу в единице продукции (a · W, где а – 
коэффициент выпуска в товарном выражении) [3].

В результате получаем функцию, которая ана-
логичная функции Кобба-Дугласа:

P = f(e, aW) = A · eα · aWβ 
(P > 0, α + β = 1, α > 0, β > 0, e > 0, aW > 0).

Коэффициенты α и β – это эластичности по 
цене импорта и внутреннего производства соот-
ветственно. А – мультифакторный коэффициент, 
это показатель, который выражает зависимость ис-
числяемой величины от возможных факторов, не 
вошедших в уравнение функции [2].

Данная модель дает возможность проследить 
связь между уровнем заработной платы, выражен-
ным в иностранной валюте (W/e) и уровнем жизни. 
Реальную заработную плату можно выразить как 
уровень покупательной способности внутри стра-
ны (w = W/P). Он повышается только при условии 
заработной платы, выраженной в валюте привязки, 
так как делается допущение о фиксированном ва-
лютном курсе [1, 2]. 

Поэтому, учитывая вышеописанные аспекты, 
можно представить модель в виде функции эла-
стичности замещения двух переменных.

Функция принимает следующий вид:

w = W/P(aW, e) = φ(W/e, a) (w > 0, W/e > 0, a > 0)

В графическом виде модель можно представить 
следующим образом:

Рисунок – Схематичное представление модели 
«Латинский треугольник»

Одной из главных переменных в модели явля-
ется покупательная способность заработной пла-
ты. Она выступает и как экономический, и как 
политической фактор. На рисунке представлено 
графическое представление модели «Латинский 
треугольник». Линия WW обозначает границу 
«социального спокойствия». Любой уровень за-
работной платы в валюте привязки ниже данной 
границы вызовет рост социального напряжения. 
Линия YY означает полную занятость или же по-
тенциальный выпуск. Линия FF выражает дости-
жение внешнего равновесия. Важно отметить, что 
в реальности невозможно добиться пересечения 
всех линий в одной точке [2].

Гибкость модели позволяет использовать ее для 
анализа ситуации в совершенно разных странах. 
В рамках нашего исследования модель была приме-
нена для Греции и России. Обе страны за последние 
годы испытывали определенные проблемы в эконо-
мике, что делает результаты построения репрезен-
тативными. 

Ценность данной модели заключается в том, что 
она позволяет выявить связь между важнейшими 
макроэкономическими показателями и реальным 
состоянием экономики конкретной страны или же 
объединения стран. Заданные ограничения – линии 
WW, FF, YY дают возможность управлять экономи-
кой страны таким образом, чтобы удовлетворять 
потребности населения, достичь высокого уровня 
жизни и социального спокойствия при благопри-
ятных показателях безработицы и дефицита тор-
гового баланса. Кроме этого, модель «Латинского 
треугольника» дает возможность прогнозировать 
последствия проводимой экономической полити-
ки. Это крайне важно в условиях нестабильности 
мировой экономики. 
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Экономический потенциал предприятия мо-
жет быть охарактеризован рядом показателей как 
с позиции имущественного, так и с позиции фи-
нансового положения, а именно оценки срочной 
платежеспособности и структуры капитала. В дан-
ной работе внимание сконцентрировано на оценке 
срочной платежеспособности предприятия.

Объектами анализа были выбраны строитель-
ная и проектная организации, расположенные в 
г. Минск (далее – Объект №  1 и Объект № 2). Для 
оценки срочной платежеспособности был рассчитан 
ряд показателей, таких как коэффициенты текущей, 
быстрой и абсолютной ликвидности, коэффициент 
обеспеченности собственными оборотными актива-
ми, сумма собственных оборотных средств и другие.

ru/2012/06/rudi-dornbusch-euro-and-latin-triangle.
html. – Дата доступа : 20.11.2014. 

4. Dornbusch, Rudiger Th e Latin Triangle, in Keys to 
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На основании проанализированных данных 
были сделаны общие выводы о платежеспособ-
ности строительных организаций. Для детального 
рассмотрения был выбран один из важнейших по-
казателей, который включает в себя максимальное 
число факторов при анализе срочной платежеспо-
собности – коэффициент текущей ликвидности 
(далее – Кт.л). Для оценки использовался факторный 
анализ динамики Кт.л.

Согласно расчетам для Объекта № 1 Кт.л за 2012 
и 2013 гг. меньше нормативного значения равного 
1,2, что говорит о проблемах с погашением кратко-
срочных обязательств (таблица 1). Однако при ра-
боте с каждым фактором по отдельности приходим 
к выводу, что в 2013 г. происходит реальное улуч-
шение ситуации на Объекте № 1, при этом основ-
ными факторами увеличения Кт.л стали средства 
контрагентов и материальные запасы. Здесь хочет-
ся отметить, что увеличение средств контрагентов 
условно отрицательно влияет на ликвидность, но 
специфика строительной отрасли такова, что пред-
приятия очень часто манипулируют «чужими» 
деньгами, используя их для погашения своих за-
долженностей. Т. е. Объект № 1 реально обладает 
текущей платежеспособностью.

Таблица 1 – Факторный анализ Кт.л для Объекта № 1
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Ктл ΔКтл ΔКтл
1

База 3278 17971 1446 0 16819 2372 1,18 – –
Δ  Запасы 6 186 17971 1446 0 16819 2372 1,33 0,15 0,15
Δ Дебиторская задолженность 6 186 22 962 1446 0 16819 2372 1,59 0,26 -0,26
Δ Денежные средства 6 186 22 962 2268 0 16819 2372 1,63 0,04 0,04
Δ Банковская задолженность 6 186 22 962 2268 0 16819 2372 1,63 0 0
Δ Средства контрагентов 6 186 22 962 2268 0 24 335 2372 1,17 -0,46 0,46
Δ Устойчивые пассивы 6 186 22 962 2268 0 24 335 3 142 1,14 -0,03 -0,03

Совместное действие факторов -0,04 0,36


