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выплатить номинальную стоимость облигации. 
Чтобы избежать подобной ситуации инвестор, 
приобретающий облигацию, страхует ее. 

Покупая облигации, физические и юридиче-
ские лица стремятся получить номинальную сто-
имость облигации с процентами. Можно привести 
яркий пример страхования на рынке облигаций 
Венесуэлы.

Экономика этой страны переживает серьез-
нейший кризис, наблюдается гиперинфляция, 
стагнация, увеличение госдолга. Падение стоимо-
сти нефти привело к ситуации, когда ставится под 
сомнение платежеспособность государственной 
нефтяной компании. Больше половины валютно-
го резерва Венесуэлы хранится в золотых слитках. 
Именно это и привело к началу проведения пере-
говоров центрального банка Венесуэлы с Deutshe 
Bank о проведении сделок с золотыми свопами. 
Стоимость кредитно-дефолтовых свопов, кото-
рые и являются страховкой от дефолта для дер-
жателей облигаций, выпущенных государством, 
возросла до 10,7 пунктов. По сведениям немецко-
го банка, за облигацию стоимостью 10 млн долл. 

надо заплатить около 10,7 млн долл. Сама бумага 
стоит дешевле, чем ее страхование.

Подводя итог, можно сказать, что развитие 
рынка облигаций в Республике Беларусь – необхо-
димое условие для стабилизации экономики. Это 
простой способ быстрого получения денежных 
средств, без необходимости отчета за их движе-
ние. Важно помнить, что вложение денег только 
в покрытие старых долгов ведет к стагнации эко-
номических процессов. Необходимо развиваться, 
искать новые возможности, разрабатывать новые 
технологии и инновации, выходить на мировой 
рынок с качественными, конкурентоспособными 
товарами. Это благоприятно скажется и на разви-
тии рынка облигаций, который будет альтернати-
вой внешним заимствованиям. 
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Инфляция – это рост уровня цен в результате 
обесценивания покупательской способности денег. 
Инфляция является показателем состояния денеж-
ного рынка.

Основными способами регулирования денеж-
ного обращения являются денежные реформы, а 
именно девальвация, ревальвация, нуллификация, 
дефляция. Также в перечень этих реформ входит 
деноминация. Деноминация (от лат. denominátio – 
переименование) – изменение нарицательной сто-
имости  денежных знаков  после гиперинфляции  с 
целью стабилизации валюты и упрощения расче-
тов. В ходе деноминации происходит обмен старых 
денежных знаков на новые, имеющие, как правило, 
меньший номинал [1]. 

В мировой истории деноминация довольно ча-
сто использовалась как метод стабилизации эконо-

мики. Так, в Германии в 1924 году была проведе-
на денежная реформа. В двадцатые годы ХХ века 
Германия переживала тяжелый экономический пе-
риод: средний уровень инфляции составлял около 
25 % в день. Стабилизации удалось достичь ближе 
к 1924 году, благодаря проведенной деноминации 
(1 к 1 триллиону).

В качестве еще одного примера можно приве-
сти Польшу. В 1990-х годах обесценивание денег в 
Польше началось раньше, и развивался этот про-
цесс быстрее, чем в соседних странах. В 1995 году 
правительство решило провести деноминацию. 
И хочется отметить, что курс злотого не сильно из-
менился с того времени.

В экономической истории Республики Беларусь 
деноминация белорусского рубля происходила 
дважды. В 1992 году появились новые деньги неза-
висимой Беларуси. Однако практически сразу по-
сле ввода белорусского рубля началось его обесце-
нение. В 1992–1993 годах цены увеличивались при-
близительно в два раза каждые два месяца. Через 
два года после введения новой валюты произошла 
первая деноминация белорусского рубля, в связи с 
этим были пересчитаны цены на товары и услуги.

Однако с 1994 года ситуация в экономике Бела-
руси стала ухудшаться – уровень инфляции рос с ко-
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лоссальной скоростью (в 1994 году уровень инфля-
ции составлял около 1960 %). К концу 1990-х пока-
затели инфляции снизились, но все равно превыша-
ли допустимый минимум. В связи с этим в 2000 году 
была проведена еще одна деноминация. С банк нот 
убрали по три нуля. Новые купюры меняли на ста-
рые по курсу 1 к 1000. Старым банкнотам изменили 
цветовое оформление. И вот на 2016 год намечена 
еще одна деноминация белорусского рубля.

«Деноминация будет проведена путем замены 
находящихся в обращении банкнот образца 2000 
года на банкноты и монеты образца 2009 года в 
соотношении 10 000 белорусских руб. в денежных 
знаках образца 2000 года к 1 белорусскому рублю в 
денежных знаках образца 2009 года. То есть, учиты-
вая выбранный масштаб укрупнения белорусского 
рубля (1:10 000), самый низкий номинал банкноты, 
действующий в настоящее время, – 100 руб. – бу-
дет заменен на самый низкий номинал нового де-
нежного ряда – 1 копейку. Всего с 1 июля 2016 г. в 
обращение будут выпущены семь номиналов банк-
нот – 5, 10, 20, 50, 100, 200 и 500 руб., и восемь но-
миналов монет – 1, 2, 5, 10, 20 и 50 копеек, а также 
1 и 2 рубля» [2].

Решение о деноминации было принято прави-
тельством Республики Беларусь в целях так назы-
ваемого модернизирования денежного обращения, 
упрощения учета, расчетов, уменьшение государ-
ственных расходов на содержание наличного де-
нежного обращения.

Исходя из всего вышеизложенного, можно 
сказать, что деноминация является одним из ин-
струментов, с помощью которого можно осуще-
ствить выход страны из экономического упад-

ка, стабилизацию состояния денежного рын-
ка, а так же контроль над уровнем инфляции.  
Опираясь на теорию, деноминация несет положи-
тельный эффект для экономики страны: помогает 
выйти из состояния гиперинфляции, упрощает 
расчеты, усовершенствует денежное обращение, 
понижает физический объем денежной массы, 
тем самым укрепляет  денежную единицу. Однако 
ценой этого процесса являются затраты на произ-
водство новых денег и замену старых, на внесение 
изменений в расчеты, расходы на перенастройку 
оборудования, а так же психологический фактор, 
связанный с привыканием граждан к новым де-
нежным знакам.  

Следует отметить, что деноминация как способ 
регулирования инфляционных процессов и дости-
жения экономической стабильности может стать 
дополнительным фактором структурной пере-
стройки экономики и финансов.
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Важнейшим аспектом в развитии инноваци-
онной деятельности субъектов малого бизнеса яв-
ляется финансирование деятельности по внедре-
нию инноваций в производство товаров и услуг. 
Финансирование инноваций предполагает поиск 

источников финансирования и их дальнейшее ис-
пользование. Банковские кредиты являются од-
ним из важнейших источников финансирования 
инновационной деятельности компании на всех 
стадиях развития. Одним из главных препятствий 
кредитования инноваций являются жесткие тре-
бования к заемщикам со стороны банков. Банков-
ское кредитование предполагает точное установ-
ление условий кредитования, сроков, процентных 
ставок. В соответствии с рисковыми стратегиями, 
коммерческие банки должны быть уверены в пла-
тежеспособности субъектов малого бизнеса и воз-
вратности кредита. 

Рассматривая проблему кредитования субъ-
ектов малого бизнеса, можно отметить некоторые 


